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1. Introdugao

O presente relatorio circunstanciado trata das contribui¢cdes, consideracdes e
guestionamentos recebidos que atenderam as condicdes e requisitos elencados no
site da AGEPAR, disponivel no link: http://www.agepar.pr.gov.br/Pagina/Consultas-
Publicas. A sua elaboracao e disponibilizagéo busca atender a Lei Complementar n°®
222/2020, conforme disposto em seu art. 45, §4°: “As criticas e as sugestdes
encaminhadas pelos interessados deverao ser disponibilizadas na sede da agéncia e
no respectivo sitio na internet em até dez dias Uteis apds o término do prazo da
consulta publica”.

Os itens considerados como principais para esta Consulta Publica 2/2023 séo
0S expostos nas Nota Técnicas 01/2023, 02/2023, 03/2023, 04/2023, 05/2023 e
06/2023, da Coordenadoria de Saneamento Basico — CSB, além dos respectivos
arquivos anexos.

Ressalta-se que todas as contribuicdes recebidas estdo transcritas Ipsis
Litteris para maior transparéncia e os dados referentes aos documentos pessoais e

contatos foram ocultados.

2. Contribuicdes recebidas

Entre os dias 15 de marco de 2023 a 30 de marco de 2023 foram recebidas
16 (dezesseis) contribuicdes, as quais sdo apresentadas a seguir na ordem
cronolégica em que foram submetidas a Agepar.

Contribuigéo 1

CPF/CNPJ:

Nome/Razao Social: Luiz Carlos da Silva Oliveira

Marechal Deodoro, 1600 | Alto da Rua XV | Curitiba/PR | 80.045-090 | 3210.4800 agepar.pr.gov.br 2


http://www.agepar.pr.gov.br/Pagina/Consultas-Publicas
http://www.agepar.pr.gov.br/Pagina/Consultas-Publicas

A AGEPAR

AGENCIA REGULADORA DO PARANA

Diretoria de Regulacao Econémica - DRE

Cidade: Curitiba

E-mail: [N

Contribuicéo:

Bom Dia!

Almejo sinceramente que a tarifa publica de agua, seja exatos metros cibicos consumidos.
Isto € uma tarifa correta e justa.

Melhorar a qualidade da agua, para que seja potavel e bebivel.

Evitar sob todos os pontos possiveis a interrupcdo no fornecimento do produto nimero 1 da
preservacgédo da vida.

Sendo atendido, fico antecipadamente, agradecido.

Contribuicéo 2

CPF/CNPJ:

Nome/Razéo Social: Rainier G. Antoniuk Bonato
Cidade: Curitiba

E-mail: [

Contribuicéo:

Cobranca proporcional a metragem de uso. Se eu uso 4 metros cubicos/més, ndo devo pagar 5
metros cubicos/més.

Contribuicéo 3

CPF/CNPJ:

Nome/Razédo Social: Silvio Hernani Quoos
Cidade: Curitiba
E-mail: I

Contribuicao:
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Juntamente com todas essas revisdes, deveria ser considerado a troca de relégios (registros), que
0s novos elevam a medida do consumo, depois que o registro de minha residéncia e de meus
vizinhos foram trocados, nunca mais conseguimos 0 mesmo consumo, que era mais baixo. O novo
registro que deveria apresentar uma nova tecnologia em beneficio do usuario, vem como um "vildao"
gue mostra um consumo maior denotando assim uma maior arrecada¢do para a Sanepar, ou seja 0
beneficio sé para o estado. N&o falo por um registro, mas de uma vizinha que apresenta a mesma
gueixa, estabelecendo uma falta de confianca da populacdo com respeito a Sanepar e 0 estado em
geral.

Contribuicéo 4

CPF/CNPJ:

Nome/Razao Social: MAURICIO LAPKOUSKI

Cidade: Tibagi

e-mail: |
Contribuicéo:

Gostaria que fosse revisada a questdo do consumo minimo, atualmente em 5m3. Isso, ao meu ver e
de muitos usuarios, foi uma injustica imposta a todos os usuérios afetados diretamente. O consumo
minimo para uma familia com 4 ou 5 pessoas é razoavel para 10m3. Da maneira que foi implantada
na Ultima alteracéo, ndo houve uma reducdo tarifaria proporcional aplicada aos usuérios. No meu
ponto de vista, essa foi a maior injustica. E em relacéo aos valores excedentes ao consumo minimo,
gostaria que as tarifas fossem aplicadas de uma forma mais justa, pois 0s excedentes apresentam
uma elevacéo gradual desproporcional. E quanto as ofertas de tarifa social oferecidas as familias de
baixa renda, precisam ser revisadas e fiscalizadas de maneira mais préoxima. Pois tenho visto
algumas pessoas burlando o sistema para se beneficiar de um incentivo de forma incorreta. Exemplo:
Na casa moram 3 pessoas (mée, companheiro e filha). Os trés trabalham e possuem renda. Porém,
registram a fatura em nome daquele que possui a menor renda formal. Proporcionalmente, se
enquadram no beneficio porque ndo informam a renda mensal dos trés (o que os desenquadraria
automaticamente). E injusto com os que pagam a tarifa normal.

Contribuicédo 5

CPF/CNPJ:

Nome/Razéao Social: SERGIO LUIZ SUCHA

Cidade: Curitiba

e-mail: |
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Contribuicao:

01. Revisdo Tarifaria Periddica (RTP) da SANEPAR. Sobre a revisao tarifaria do consumidor - E
improcedente a determinacdo de um consumo de 5m3 por unidade consumidora, considerado o
acréscimo das multas para o consumo entre 5 e 10m3 e assim sucessivamente. A Companhia
Concessionaria ndo tem argumentos justificativos para impetrar essa regulacdo de consumo. Seria
correto investir num PROGRAMA DE CONSCIENTIZACAO do consumidor, mas é improcedente
lesar o consumidor pelo consumo. Uma falta de respeito com o cidadao por parte do Governo do
Estado quando se associa a Gestdo da concessionaria com essa tarifa absurda.

02. Ajustes Compensatorios. A Concessionaria NAO pode ela mesma apresentar a analise da agua
gue produz e oferece ao consumidor. Seria como o agougueiro, dono de um estabelecimento
comercial, onde ele mesmo examinaria a carne que vende e apresenta o laudo para o consumidor.
E uma questdo de SAUDE PUBLICA.

Contribuicéo 6

CPF/CNPJ:

Nome/Razao Social: Edison dos Santos

Cidade: Curitiba

e-mait: |
Contribuicéo:

Moro no bairro Novo Mundo, sobre a Sanepar a cada ano que passa piora 0 atendimento ano
passado com racionamento de agua, aumentava o valor sendo que néo tinha agua , fora que alguns
meses havia fala na verificagdo de hidrdbmetro que ndo fazia , ndo da pra entender com cxa d’agua
e poucas pessoas em casa o valor sempre diferenciada .. e ainda falam em aumento do valor

Contribuicéao 7

CPF/CNPJ:

Nome/Razao Social: Roque
Cidade: Nova Prata do Iguacu

e-mail: |

Sugestdo: As correcdes dos valores a serem pagos pelo consumidor teria que ser calculados com
base nas corre¢es do Salario Minimo Nacional!

Nunca acima disso!
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Contribuicéo 8

CPF/CNPJ:

Nome/Razao Social: Ivo Antonio Bernardi

Cidade: Toledo
E-mail: [
Contribuicéo:

Toledo-pr., 15 de marco de 2023

Acho que ja devo ter enviado sugestdo, mas vou dizer o que a populacédo quer é que se pague a
agua que realmente gastamos no més. Esse procedimento faz a Copel que cobra pelo que se gasta
de quilowatts.

Contribuicéao 9

CPF/CNPJ:

Nome/Razdo Social: PAULO SERGIO COSTA DUTRA

Cidade: Francisco Beltrdo

e-mai: |

Baixar a taxa para guem ganha até 5 salarios minimos ou o aumento acompanhar os salarios dos
servidores publicos do estado do Parana.

Contribuic¢éao 10

CPF/CNPJ:

Nome/Razao Social: Beatriz Rocha

Cidade: Curitiba
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E-mail:
Minha opinido como consumidora seria uma tarifa baseada no consumo:

Rendas baixa - cadastrada no CAD - somente a tarifa diferenciada fechada - sem cobranca de
consumo.

Rendas intermediarias - até 03 salarios minimos - tarifa € consumo minimo até 10 m3;
Rendas acima de 03 salarios minimos - tarifa € consumo.

como fazer o registro da renda - através da declaragéo de imposto de renda - cadastros no CAD -
etc...

att.

Contribuicéo 11

CPF/CNPJ:

Nome/Razédo Social: Stefan Wolanski Negrao

Cidade: Guarapuava

E-mail: |
Prezados

O valor da tarifa de agua ultrapassa o limite do aceitavel. Além do péssimo atendimento, falta de
transparéncia, excesso de cargos e funcionarios a ouvidoria existe s6 no papel, nada resolve.

Os responsaveis pela afericdo do registro no momento da leitura ndo realizam de forma correta.
Onde é terceirizado o servico a falta de qualificacdo e o atendimento séo deploraveis. N&o ha saida
para uma Estatal tdo ruim. Necessita de PRIVATIZACAO IMEDIATA. Pelo vem do Parana.

Contribuigéo 12

CPF/CNPJ:

Nome/Razéo Social: Douglas David Decker

Cidade: Foz do Iguacu

e-mai: |
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Contribuicao:
Reduzir nimero de faixas de consumo para facilitar a compreenséo de toda a populagéo.

O modelo proposto ha diferenca de centavos entre as faixas, 0 que ja ocorria nas tarifas anteriores
e que causa enorme confusédo para o usuario final.

Faixa de consumo com diferenca de R$0,04 (quatro centavos) para 5 metros cubicos de consumo
gera uma diferenca de R$0,20 centavos no valor final da fatura, valor muito pequeno pelo tamanho
do transtorno que gera ao usudrio que ndo consegue fazer o calculo da sua tarifa.

Contribuig¢éo 13

CPF/CNPJ:

Nome/Razao Social: Marcos Antonio Rudniak

Cidade: Curitiba

e-mail: |
Contribuicao:

Gostaria que a tarifa fosse centrada exclusivamente no consumo, sem quantidade minima de
consumo, nem com degraus tarifarios que a tornam praticamente abusivas.

Concentragdo total no produto vendido, e ndo na formula méagica de aumento de receita por
imposicao devido ao poder da exclusividade de fornecimento. Acredito que todo produtor deveria se
sentir em ambiente de alta competicdo, sempre se aprimorando e melhorando as suas capacidades
produtivas, para com isso nunca temer um novo competidor externo, no caso de abertura de
mercado.

Remunerar os produtores rurais que preservam hascentes naturais e matas ciliares, diminuindo a
guantidade de produtos quimicos necessérios para a purificacdo da &gua e redugcdo do
assoreamento dos rios.

Contribuicéao 14

CPF/CNPJ:

Nome/Raz&o Social: COMPANHIA DE SANEAMENTO DO PARANA - SANEPAR

Cidade: Curitiba
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Contribuicao:

Anexo
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e . N
=4 SANEPAR PARANA

GOVERNO DO ESTADO

Carta DP 231/2023
Curitiba, 30 de marco de 2023.

llustrissimo Senhor
REINHOLD STEPHANES
Agéncia Reguladora do Parana — AGEPAR

Assunto: Consulta Publica n° 002/2023 AGEPAR - Segunda Fase da Segunda Revisido
Tarifaria Periédica (RTP) da Sanepar — Grupo Tematico n° 4: Receita Verificada; Receita
Requerida; Ajustes Compensatorios; Desequilibrios Econéomicos; Modelo Financeiro
Geral; e Aspectos Complementares da Metodologia da BAR.

Prezado Presidente,

Em atencdo & Consulta Publica n® 002/2023 — que objetiva “obter contribuigdes, sugestdes,
propostas, criticas e demais manifestacdes pertinentes, por quaisquer interessados, a respeito
das Notas Técnicas com as Metodologias da Tematica n° 4 da 22 Fase da 2* Revisédo Tarifaria
Periddica (RTP) da SANEPAR: Receita Verificada; Receita Requerida; Ajustes Compensatorios;
Desequilibrios Econémicos; Modelo Financeiro Geral; e Aspectos Complementares da
Metodologia da BAR”, segue em anexo o arquivo “Contribuicdes Consulta Publica 002-2023
AGEPAR.pdf” contendo as contribuicbes conforme apresentado a seguir:

NOTA TECNICA N° 001/2023 — DRE/CSB — METODOLOGIA DE RECEITA VERIFICADA

As contribuicbes em relacéo a Nota Técnica n° 1/2023 — DRE/CSB - Metodologia de Receita
Verificada estéo consignadas nas fls. 12/17 do arquivo anexo.

NOTA TECNICA N° 002/2023 — DRE/CSB — METODOLOGIA DE RECEITA REQUERIDA

As contribuicdes em relacéo a Nota Técnica n° 2/2023 — DRE/CSB - Metodologia de Receita
Requerida estéo consignadas nas fls. 17/23 do arquivo anexo.

NOTA TECNICA N° 003/2023 - DRE/ICSB - METODOLOGIA DE AJUSTES
COMPENSATORIOS

As contribuicdes em relacéo a Nota Técnica n° 3/2023 — DRE/CSB - Metodologia Ajustes
Compensatorios estéo consignadas nas fls. 23/32 do arquivo anexo.

Carta DP 231/2023 - 1

CARTA 2206/2023. Assinatura Qualificada realizada por: Abel Demetrio em 30/03/2023 11:59. Assinatura Avangada realizada por: Claudio Stabile (XXX.789.229-XX) em
30/03/2023 15:12 Local: SANEPAR/08975. Inserido ao documento 512.935 por: Loide Cordeiro Mallo em: 30/03/2023 11:47. Documento assinado nos termos do Art. 38
do Decreto Estadual n? 7304/2021. A autenticidade deste documento pode ser validada no enderego: https://www.eprotocolo.pr.gov.br/spiweb/validarDocumento com o
cddigo: ed9541fecf9bcb2d8ach657880004e34.
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NOTA TECNICA N° 004/2023 - DRE/CSB - METODOLOGIA DE DESEQUILIBRIOS
ECONOMICOS FINANCEIROS

As contribuicbes em relacéo a Nota Técnica n° 4/2023 - DRE/CSB - Metodologia de
Desequilibrios Econdmicos Financeiros estéo consignadas nas fls. 32/34 do arquivo anexo.

NOTA TECNICA N° 005/2023 — DRE/CSB - METODOLOGIA FINANCEIRO GERAL DE
DEFINIGAO TARIFARIA

As contribuicbes em relacéo a Nota Técnica n°® 5/2023 — DRE/CSB - Metodologia Financeiro
Geral de Definicao Tarifaria estédo consignadas nas fls. 34/39 do arquivo anexo.

NOTA TECNICA N° 006/2023 — DRE/CSB - ASPECTOS COMPLEMENTARES DA
METODOLOGIA DE AVALIACAO DA BASE DE ATIVOS REGULATORIA

As contribuicdes em relacéo a Nota Técnica n® 6/2023 — DRE/CSB - Aspectos Complementares
da Metodologia de Avaliacéo da Base de Ativos Regulatéria estéo consignadas nas fls. 39/48 do

arquivo anexo.

Colocando-nos a disposicéo para quaisquer outros esclarecimentos que se fizerem necessarios,
renovamos protestos de consideracéo e apreco.

Atenciosamente,

Assinado digitalmente
Abel Demetrio

Diretor Financeiro e de
Relagcdes com Investidores

Assinado digitalmente
Claudio Stabile
Diretor-Presidente

Carta DP 231/2023 -2

CARTA 2206/2023. Assinatura Qualificada realizada por: Abel Demetrio em 30/03/2023 11:59. Assinatura Avangada realizada por: Claudio Stabile (XXX.789.229-XX) em
30/03/2023 15:12 Local: SANEPAR/08975. Inserido ao documento 512.935 por: Loide Cordeiro Mallo em: 30/03/2023 11:47. Documento assinado nos termos do Art. 38
do Decreto Estadual n? 7304/2021. A autenticidade deste documento pode ser validada no enderego: https://www.eprotocolo.pr.gov.br/spiweb/validarDocumento com o
c6digo: ed9541fecf9bcb2d8ach657880004e34.
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Abdo, Ellery & Associados
Consultoria Empresarial em Energia e Regulagdo

Contribui¢des a Consulta Publica
AGEPAR n2 002/2023 para Discussao
da 22 Fase da 22 Revisao Tarifaria
Periddica da Sanepar

Grupo Tematico n° 4:
Receita Verificada, Receita Requerida, Ajustes
Compensatorios, Desequilibrios Economicos, Modelo
Financeiro Geral e Aspectos Complementares da
Metodologia BAR

Preparada para:

L~
>~ SANEPAR

Referéncia: Consulta Publica n2 002/2023 — Agéncia
Reguladora de Servigos Publicos Delegados do Parana

- AGEPAR

24/03/2023
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Contribuigdes a Consulta Plblica AGEPAR n2 002/2023 para Discussdo da 22 Fase da
22 Revisao Tarifaria Periddica da Sanepar

Grupo Tematico n° 4:

Receita Verificada, Receita Requerida, Ajustes Compensatoérios, Desequilibrios
Economicos, Modelo Financeiro Geral e Aspectos Complementares da Metodologia

BAR
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1 CONSIDERAGOES INICIAIS

1. O Conselho Diretor da Agéncia Reguladora de Servigos Delegados do Parana — AGEPAR
deliberou, na Reunido n2 5/2023 — Extraordinaria, realizada em 10 de margo de 2023, pela
abertura de Consulta Publica como procedimento de participagdo social inicial, destinada a
obter contribui¢Oes, sugestbes, propostas, criticas e demais manifestacGes pertinentes, por
quaisquer interessados, a respeito das Notas Técnicas com as Metodologias da Tematica n2 4
da 22 Fase da 22 Revisdo Tarifaria Periddica (RTP) da Sanepar: Receita Verificada; Receita
Requerida; Ajustes Compensatorios; Desequilibrios Econdmicos; Modelo Financeiro Geral; e
Aspectos Complementares da Metodologia BAR, com prazo de contribuigdo de 15 a 30 de
margo de 2023.

2; Essa Consulta Publica trata de propostas metodoldgicas relativas a temas do Grupo
Tematico n° 4, compondo mais uma etapa do processo, com foco na obtengdo de diretrizes
regulatorias para o estabelecimento das novas metodologias a serem aplicadas na 22 RTP da
Sanepar.

3. Nesse contexto de aperfeigoamento da regulagdo setorial e para melhor direcionar a
discussdo, as propostas metodoldgicas foram detalhadas em Notas Técnicas, abaixo resumidas:

e Nota Técnica 1/2023 DRE/CSB: Receita Verificada;

e Nota Técnica 2/2023 DRE/CSB: Receitas Requerida;

e Nota Técnica 3/2023 DRE/CSB: Ajustes Compensatorios;

e Nota Técnica 4/2023 DRE/CSB: Desequilibrios Econémicos;

e Nota Técnica 5/2023 DRE/CSB: Modelo Financeiro Geral;

e Nota Técnica 6/2023 DRE/CSB: Aspectos Complementares da Metodologia BAR.

4, O objetivo desta agdo por parte da AGEPAR é coletar contribuicdes da sociedade, por
meio de sugestdes, criticas, propostas e demais manifestagdes pertinentes, a respeito da
segunda fase da 22 RTP da Sanepar, no intuito de definir as novas metodologias a serem
aplicadas.

5. Dessa maneira, o presente documento tem como objetivo apresentar respostas, visoes
e consideracbes por parte da Sanepar em relacdo as propostas da AGEPAR, de modo a
contribuir para o debate e aportar visdes e experiéncias.

2 CONSIDERACOES REGULATORIAS SOBRE A PROPOSTA DA AGEPAR
6. O processo da 22 RTP da Sanepar foi iniciado em 2021 pela AGEPAR e ocorreu em 2

fases. A primeira fase foi materializada na CP n2 01/2021 e teve como resultado uma tarifa
preliminar de RS 5,6675/m?, conforme Resolu¢do AGEPAR n2 015/2021. A segunda fase, por
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sua vez, ocorre por meio das CPs n2 03/2022, n2 07/2022, n2 01/2023 e n2 02/2023, cada uma
delas referindo-se a uma tematica diferente, conforme a seguir:

a. CP n203/2022 (Tematica n2 01): Fator X, Fator Q, Perdas de Agua e Matriz de
Risco;

b. CP n2 07/2022 (Tematica n? 02): Custos Operacionais Eficientes, Receitas
Irrecuperaveis, Projecdes de Mercado, Outras Receitas, e Avaliagdo do Plano de
Investimentos;

c. CPn201/2023 (Tematica n2 03): Estrutura Tarifaria; e

d. CP n202/2023 (Tematica n2 04): Receita Verificada, Receita Requerida, Ajustes
Compensatdrios, Desequilibrios Econdémicos, Modelo Financeiro Geral e
Aspectos Complementares da Metodologia BAR.

Vi Ao analisar cada uma das CPs, bem como as atas das reunides do Conselho Diretor da
AGEPAR e Resolugbes da Agéncia, nota-se que, apesar do fato de que as trés primeiras consultas
ja tenham sido encerradas, essas ainda ndo foram objeto de deliberagdo do Conselho Diretor.
Ao contrario, a Agenda Regulatdria para o ano de 2023, aprovada pela Resolugdo AGEPAR 003,
de 16 de janeiro de 2023, prevé que a Audiéncia Publica referente ao Manual de Revisdo
Tarifaria Periddica e a Estrutura Tarifaria ocorrera apenas no ultimo bimestre do ano.

8. Ainda que ndo se tenha a versdo final aprovada das metodologias das tematicas n2 01,
n2 02 e n? 03, a AGEPAR, ao apresentar as propostas dos itens da tematica n2 04 (CP n?
02/2023), comumente ressalta que serdo utilizadas as metodologias apresentadas em carater
preliminar nas discussGes anteriores. De forma mais clara, na NT n2 2/2023 DRE/CSB, que trata
da Receita Requerida, a AGEPAR destaca que, para o calculo dos itens que a compoem (OPEX,
QRR, OR, RI, BRR e Mercado Projetado) serdo utilizadas as metodologias apresentadas das CPs
acima, as quais ainda estdo em carater preliminar. O mesmo ocorre com a Estrutura Tarifaria,
discutida na CP n2 01/2023 e sobre a qual ainda ndo ha delibera¢do do Conselho Diretor da
AGEPAR.

9. Tendo em vista que, como mostrado acima, as metodologias e procedimentos da
tematica 4 discutidos nesta CP utilizam como insumo parametros que serdo definidos a partir
de regramentos das temdticas 1 a 3 que ainda ndo estdao homologadas, sera necessaria uma
revisdo das propostas desta CP n2 02/2023 para verificar se as metodologias das NTs n2 01/2023
a n? 06/2023 permanecem adequadas e concatenadas quando forem homologadas as
metodologias das tematicas 1 a 3.

10. Adicionalmente, ao analisar cada uma das NTs disponibilizadas na CP n2 02/2023,
observa-se que as propostas ndo apresentam de forma clara como se darad a implementacio de
diversos itens. Por exemplo, na Nota Técnica n2 1/2023 DRE/CSB, que trata da Receita
Verificada, ao tratar da férmula de célculo do indice de reposicionamento tarifario, a AGEPAR
propde que esta leve em consideracdo a estrutura tarifaria ainda em discussdo na tematica 3.
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No entanto, ndo apresenta com detalhes em que medida essa estrutura sera contemplada,
destacando apenas que:

“a partir de um ano de referéncia sdo apuradas as frequéncias relativas de cada
consumo que depois sdo aplicadas ao mercado projetado para os anos anteriores
a préxima RTP programada, de forma a se obter todas as projecdes dos
diferentes tipos de consumo. Esses valores sGo entdo multiplicados pelas tarifas
a serem aplicadas nos anos seguintes que garantem o valor da Receita
Requerida.”

11. Nota-se que, tomando como base este exemplo, ndo foi apresentado com detalhe a
forma como a estrutura tarifiria de fato sera incorporada no calculo do indice de
reposicionamento tarifario e assegurara a recuperagdo da receita requerida final da empresa.
Também n3o estd claro se a estrutura tarifaria serd considerada no IRT - indice de
reposicionamento tarifario - ja nesse processo. Dessa forma, trata-se de uma proposta
metodoldgica a ser detalhada pela Agéncia para garantir a consisténcia do resultado da RTP da
Sanepar.

12. O estabelecimento de uma metodologia regulatéria deve considerar o arcabouco
institucional, o regime regulatorio e os objetivos que se buscam. Nesse sentido, antes mesmo
de se definir a proposta, devem ser primeiramente identificadas as premissas e principios a
serem seguidos pela regulagdo, a saber:

a. Regime regulatorio (price cap x revenue cap): esses regimes se diferenciam pela
exposicdo ou ndo aos riscos de mercado. No price cap fixa-se uma tarifa-teto,
fazendo com que, a depender do mercado, a receita faturada seja maior ou
menor que a usada na defini¢do tarifaria. Por outro lado, no revenue cap define-
se uma receita-teto e as tarifas sdo ajustadas conforme o mercado. Nesse
sentido, a receita faturada sera igual a estipulada pelo regulador. Para este caso
especifico, a matriz de risco especifica que as flutuacdes de mercado sdo risco
da empresa, mostrando que o regime de regulagdo da Sanepar é o price cap.

Entretanto, cabe ressaltar que o risco da mudanca de estrutura tarifaria ndo se
trata de risco de mercado, mas sim de uma intervencdo regulatoria. Dessa forma,
a implementacdo de uma nova estrutura tarifaria deve, além do seu impacto
para asociedade, ter como premissa a preservacao da receita da concessionaria.

b. Estabilidade regulatdria: trata-se de um principio a ser observado e considerado
quando das discussoes a respeito de alteragdes nas metodologias e regramentos
vigentes para o setor de saneamento basico. Refere-se a necessidade de que os
regulamentos do setor sejam estaveis ao longo dos anos, com mudancas
graduais visando apenas a correcdo de imperfeigdes ou para o aprimoramento
dos modelos vigentes, quando se mostrar necessario. Na auséncia de falhas ou
necessidades de aprimoramentos, € recomendada a manutengdo das
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metodologias, de forma a manter a previsibilidade e estabilidade das condigoes
acordadas com os agentes.

Além de ser intensivo em capital, o setor de saneamento basico se caracteriza
por investimentos que sdo custos afundados. Essas particularidades mostram
que o investidor desse setor, dentre os quais estd o acionista, possui perfil
conservador e busca previsibilidade tanto da remuneragao recebida quanto dos
regulamentos aplicados sob a concessiondria. Em outras palavras, mudancas
constantes e significativas no arcabougo regulatdrio significam grandes
alteragdes no valor do negdcio, o que ndo é desejado para esse perfil de
investidor.

c. Simplicidade regulatoria: trata-se de um principio a ser observado e
considerado quando das discussdes a respeito de alteragdes nas metodologias e
regramentos vigentes para o setor de saneamento basico. Refere-se a
necessidade de que, frente a duas propostas metodoldgicas que levardo a
resultados semelhantes, o Regulador adote aquele de maior simplicidade na
implementacdo.

13. Assim, tem-se que serd necessaria uma revisdao das propostas apresentadas nesta CP
para verificar se as metodologias das NTs n201/2023 a n2 06/2023 permanecem adequadas e
concatenadas quando forem homologadas as metodologias das tematicas 1 a 3, que ainda ndo
foram deliberadas pelo Conselho Diretor da AGEPAR.

14. Ademais, a Agéncia ndo trouxe de forma detalhada como serdo calculados diversos itens
da metodologia, a exemplo do uso da estrutura tarifaria no calculo do indice de
reposicionamento tarifario.

15. Alerta-se também para o fato de que, antes mesmo de se definir a proposta, a AGEPAR
deve primeiramente identificar as premissas e principios a serem seguidos.

16. Por fim, reitera-se que as Notas Técnicas finais resultado das consultas publicas AGEPAR,
vinculadas as tematicas 1, 2 e 3 da 22 fase da 22 RTP conforme Resolucdo n? 7/2022, deveriam
ter sido divulgadas com antecedéncia, de maneira a possibilitar a reproducdo da receita
requerida e validacdo do célculo tarifario a ser implementado na companhia para o 22 ciclo
tarifario, mitigando o maximo possivel eventuais desequilibrios tarifarios decorrentes de
imprecisGes materiais e regulatorias do modelo/calculo a ser aprovado.

3 CONSIDERAGOES SOBRE A TAXA DE REMUNERAGCAO REGULATORIA

17. Na CP n2? 01/2021, que iniciou o processo da 22 RTP da Sanepar, foi apresentada
proposta metodoldgica para o WACC, que seguiu a mesma referéncia da 12 RTP, alterando-se
apenas a série utilizada para medir a taxa livre de risco (do t-bond de 30 anos para o de 10 anos).
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Como resultado dessa CP, a AGEPAR manteve a proposta metodoldgica de abertura, realizando
apenas a atualizagdo dos dados para 2020 e eventuais ajustes nas formulas da planilha de
calculo. O WACC obtido foi de 7,57% real depois de impostos e 11,47% real antes de impostos
(bruto).

18. Na AP n2 01/2021, que apresentou a deliberagdo da CP n201/2021, a AGEPAR destacou
que, caso a metodologia da 12 RTP tivesse sido mantida em sua integralidade, o WACC real
depois de impostos passaria para 7,79%, um aumento marginal em relagao ao valor aprovado.
Ainda assim, a reducdo seria expressiva quando comparado ao WACC da 12 RTP, de 8,62% real
depois de impostos e 13,05% real antes de impostos (bruto).

19. No relatério com a analise das contribuicdes da CP n2 01/2021, a Agéncia destaca que
ndo manteve a metodologia da 12 RTP integralmente, alegando que a série dos bonus
americanos com vencimento para 10 anos é mais utilizada por outras Agéncias para a taxa livre
de risco. No que se refere a queda da taxa, a AGEPAR ressalta que:

“os valores ficaram menores em relacéo a 12 RTP, pois percebe-se que o periodo
posterior a 2015 apresenta maior estabilidade, com queda na taxa livre de risco
(nos dois cendrios) e no risco-pais, quando comparado a 12 RTP.” (grifo nosso)

20. Sobre o WACC regulatério, reitera-se que, ainda que a AGEPAR tenha realizado andlise
da metodologia de diferentes reguladores infranacionais, justificando inclusive a alteragao
realizada, a taxa regulatoria de remuneracdao homologada esta substancialmente desalinhada
das demais empresas do setor.

21. Tomando como exemplo a propria Arsesp, cuja experiéncia foi avaliada nesta discussdo
do WACC, homologou em 2020 uma taxa de 8,10% real depois de impostos para a Sabesp,
mantendo a remuneracdo estavel em relacdo ao 8,11% considerado no ciclo tarifario anterior.
No mesmo sentido, a Arsae, cuja metodologia foi analisada pela AGEPAR, homologou um WACC
real depois de impostos de 7,92% para a Copasa, utilizando dados de 2020 em sua amostra.

22. Ao analisar outros reguladores, nota-se ainda que:

a. Para aCompesa, o WACC real depois de impostos considerado foi de 9,24%;
b. Para a Caesb, o WACC real depois de impostos considerado foi de 8,61%;

c. Para aSaneago, o WACC real depois de impostos considerado foi de 8,35%; e
d. Para aCesan, o WACC real depois de impostos considerado foi de 8,17%.

23. Nesse sentido, observa-se que o resultado obtido pela AGEPAR ndo esta alinhado a
rentabilidade autorizada pelas demais agéncias infranacionais do pais.

24, Vale ressaltar que a janela de dados utilizada pela AGEPAR no calculo do WACC
considera os dados de 2020, os quais foram impactados pela pandemia de Covid-19 e refletiam
um cenario com juros baixos. Dessa forma, aplicar dados de uma janela atipica como a da
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pandemia ao custo de capital para a Sanepar até 2024 resultaria em um valor incompativel com
a realidade estrutural do custo de capital no setor de saneamento brasileiro.

25. Adicionalmente, com relagdo ao periodo prospectivo sobre o qual a taxa sera aplicada,
cabe destacar que a economia brasileira vem atravessando um periodo de grandes
instabilidades e incertezas especialmente quanto a politica econémica e ao panorama fiscal,
sendo destacadas pelos agentes do mercado em seus relatdrios de opinies, conforme a seguir:

a. A Empiricus?! apresentou estudo com gestores de fundos multimercados que
ilustram a incerteza do mercado, por meio de mudangas da percepgdo desses

gestores em relagdo a bolsa brasileira e em relagdo aos indicadores da economia,
conforme ilustracGes a seguir.

Sentimento médio dos gestores em relagdo a bolsa
brasileira
(o] pessimismo aumentou DCIO terceiro més consecutivo

Classificacao do indicador

Ourmista

0,47

D07 P
Sy usTusts

0,42
.

1 https://valorinveste.globo.com/produtos/fundos/multimercados/noticia/2023/01/12/gestores-aumentam-

pessimismo-com-a-bolsa-brasileira-pelo-30-mes-consecutivo.ghtml
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Sentimento médio dos gestores em relagao a indicadores
da economia
O pessimismo com todos os indicadores aumentou em janeiro

Boezembeo B janeiro

ey

As ilustragbes demonstram deterioragdo importante da percepgdo do mercado
acerca dos trés indicadores, especialmente em relagdo a inflagdo. O pessimismo
em relagdo ao aspecto fiscal aumento de (0,76) para (0,86) ponto, assim como a
inflagdo que passou de (0,03) para (0,46) ponto e o pessimismo do crescimento
da economia que passou de (0,21) para (0,26) ponto.

b. A Empiricus destacou ainda que a percep¢ao do descompromisso fiscal é refle-
tida nas agGes e na taxa de juros, que pode continuar em um nivel alto por mais
tempo e ajudar a desacelerar a economia. Ainda estdo entre as preocupacgdes do
mercado a ampliagdo do crédito pelos bancos publicos, a maior intervengdo em
empresas estatais e o enfraquecimento de marcos legais importantes, como a
Lei do Saneamento e a Lei das Estatais.

c. O Credit Suisse? ressaltou a incerteza sobre o arcabouco fiscal brasileiro e seus
efeitos sobre a expectativa de juros para o ano de 2023. Especificamente, mostra
que, para 2023, os juros reais de curto e longo prazo devem continuar altos, pois
a politica monetaria precisard manter-se restritiva para ancorar expectativas de
inflagdo, e as incertezas sobre o processo de consolidagdo fiscal seguirdo altas.

2 https://www.cshg.com.br/site/index.seam
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Adicionalmente, o Credit Suisse destaca que os juros neutros3 continuardo
aumentando por causa do enfraquecimento do arcabougo fiscal e da alta dos
juros em todo o mundo. Por exemplo, estimavam se juros neutros de 6% antes
da regra do teto de gastos. Os juros neutros com base nas pesquisas do Relatdrio
Focus (ou seja, a diferenga entre as mais longas previsdes de Selic e IPCA)
também subiram ao longo de todo o ano de 2022, atingindo 4,4% no 3T22.

Juros neutros com base em modelos e no Relatério Focus Expectativa para Selic, IPCA ¢ juros neutros com base no
(%, anual) Relatério Focus (%, anual)
” " Geterw the spanding cap rem. neutre rates

based on Focun estimates were aimoat §

Selic Focus

Before me spending cao rue
et al iatey were €

v P B PRPR)
e

d. O Banco do Brasil* destaca que a melhora no ambiente internacional contrasta
com incertezas ambito doméstico.

3 A taxa neutra de juros poderia ser definida como aquela que equilibra a taxa de poupanga e de investimento de
uma economia, a produtividade marginal do capital, ou a taxa de juros consistente com a estabilidade de pregos
na economia como um todo. (https://www.itauassetmanagement.com.br/content/dam/itau-asset-
management/content/pdf/white-papers/Taxa%20Neutra%20de%20Juros%20n0%20Brasil%20-
%20White%20Paper.pdf]

4 https://www.bb.com.br/site/private/inteligencia-de-mercado/
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e. O Santander® também destaca as incertezas quanto a politica econdmica e ao
panorama fiscal.

26. Diante do panorama acima, observa-se que ha um cenario de elevagdo no custo de
capital no Brasil de forma geral, decorrente tanto de fatores externos quanto do contexto
politico interno. Nesse sentido, a atuagdo da AGEPAR deve ser no sentido de garantir uma tarifa
de equilibrio que remunere o acionista de forma coerente com os riscos do setor e da economia,
tornando-o atrativo frente aos demais setores de infraestrutura. O WACC Regulatério tem
papel de destaque, nessa andlise, pois é a rentabilidade paga pelo consumidor para os
investidores daquela concessao.

27. Assim, entende-se que a atuacdo regulatoria deve ser no sentido de homologar um
WACC adequado a realidade e aos riscos do setor e da economia como um todo. Para o caso
da Sanepar, observa-se que esta taxa é inferior a remuneracdo ofertada nas demais
concessoes de grande porte do pais. Assim, sugere-se que a AGEPAR instaure uma Consulta
Publica com o objetivo de apresentar nova proposta metodoldgica para a taxa regulatéria de
remuneracao de capital, levando a uma taxa consistente com os riscos do negocio e com o
cenario prospectivo apresentado para a economia brasileira, que aponta para uma elevac¢io
dos juros desde 2020.

4 RECEITA VERIFICADA

4.1 Proposta AGEPAR

28. Para fins de calculo do reposicionamento tarifario, conforme Nota Técnica 1/2023
DRE/CSB: Receita Verificada, a expressdo que permite a apuragdo é dada por:

PO

Receita Verificada
Volume Faturado no Ano Teste

Reposicionamento tarifario (%) =

29. Portanto, é necessario o Volume Faturado bem como a Receita Verificada para o ano
adotado como referéncia para fins de apuragdo (“ano teste”).

30. A proposta apresentada consiste em adotar como Volume Faturado do Ano Teste a
estimativa a partir da Receita Requerida distribuida pela nova estrutura tarifaria proposta pelo
regulador.

5 https://cms.santander.com.br/sites/WPS/documentos/revisao _cenario-091222/22-12-
09_120226_brcenariomacro091222.pdf
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4.2 ConsideragGes sobre a Proposta

31. A formula apresentada na proposta da AGEPAR é adequada para a regulagdo na qual o
reposicionamento tarifario é aplicado sobre a estrutura de mercado da concessionaria tomada
de forma agregada.

32. Conforme consta na Nota Técnica 2/2023, a proposta de obtenc¢do da Receita Requerida
e, a partir dela, o reposicionamento tarifario, sera para a aplicacdo sobre o conjunto de
categorias. Nesse sentido, especificamente diz que “de posse do valor estabelecido para a
receita, o regulador pode, a partir da verificacdo dos volumes demandados por cada faixa de
cliente, arbitrar tarifas sobre a projecéo desses volumes para os préximos anos”. Dessa maneira,
conclui que “reposicionamento tarifdrio torna-se especifico para cada tarifa aplicada”.

33. Ora, uma vez que a férmula é especifica para a receita total, bem como para o volume
faturado (total), para que seja aplicada a um conjunto de categorias requer que sejam
especificadas a proporgdo e os montantes da Receita Requerida que o Regulador estabeleceu
devam ser alocados a estrutura de consumo — obtida a partir da Estrutura Tarifaria — por
categoria.

34. Assim, a despeito de ndo ter sido apresentado como sera feito o reposicionamento por
categoria, é certo que ndo serd por meio da aplicacdo da féormula indicada para volume
agregado da concessionaria.

35. Diferentemente do processo tarifario da 12 RTP e da proposta até entdo submetida a
Consulta Publica até a presente fase desta CP 2/2023, a AGEPAR propde que seja adotada como
referéncia para fins de apuragdo do reposicionamento tarifario a nova Estrutura Tarifaria, que
também faz parte da Consulta Publica.

36. Adicionalmente, entende-se que a nova Estrutura Tarifaria possivelmente contemplara
as categorias de consumo que se encontram em avaliagdo. Estas categorias perfazem um total
de oito, assim identificadas: Comercial, Industrial, MPC — micro e pequeno comércio, Poder
Publico, Residencial, Tarifa Social, Utilidade Publica e Entidade Filantrépica. A tabela abaixo
ilustra a abertura das categorias conforme proposta da AGEPAR.
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Tabela 33 - Faixas de Consumo - Cenario 3: Agepar 1

Categoria Falxa 1 Faixas 2 Falxa 3 Faixa 4 Falxa § Faixa 6 Faixa 7 Falxa 8

Ol 0asm' | 6alom' | 11a20m' | 21a30m [ 31as0m® |s1at00m | '0'2500 | 500 me
Industrial OasSm’ 6a10m’ 1MMa1Sm’  16a20m’ | 21a30m' [312200m’ 20':‘?Dmr > 1000 m*
MPC 0aSm' | 6al0m' | 11aism' | 16a20m | 21230m' | >30m |
Mol cosm' | Gatom' | 11a1Sm' | 16e20m' | 21a30m' 318200 m’ 2“‘;‘.“’0"; > 1000 m’

[PNBWME casm' | Batom Matsm | 16a20m' | 21230m’ 3Has%0m | >s0m' ‘ |
;?::' QaSm' | 6al0m’ | >10m’ | | |

“:::;J:j: Oasm' 8a10m | 1aism' | 16a20m' | 21230m’ [312100m’ ‘0‘":‘500 ‘ > 500 m*

f;':',‘y’(‘:gf; 0asm' | 6a10m' | 11a15m'  16a20m’ | 21230m* | 312100 m ’“'"',.500 | >s00m

Fonte: Agepar (2022).

37. Porém quando da apresentagdo da metodologia para a proje¢dao de mercado, conforme
Nota Técnica n°® 008/2022-AGEPAR, a AGEPAR havia segregado a projecdo em apenas duas
categorias: Residencial e ndo Residencial.

38. Desta maneira, ndo esta claro como devera ser feita essa compatibilizacdo.

39.  Adicionalmente, ndo ha qualquer referéncia a data para a implantagdo, como se dard o
periodo de transicdo, nem como podera ser apurado o mercado realizado antes da implantacdo
da nova Estrutura Tarifaria.

40.  Consequentemente ndo € possivel avaliar se a proposta estd adequada ou ndo, em razdo
de ndo haver indicages claras sobre o processo de implantagdo.

41. Uma vez que a atual projecdo de mercado, quer da concessiondria, quer a apresentada
pelo Regulador, ainda ndo possui a abertura indicada na Nota Técnica 1/2023, ha muita
indefinicdo, que gera incerteza na concessionaria, sobre como serd efetivamente
implementado o método de apuragdo tanto das Receitas, Verificada e Permitida, bem como do
PO.

42. Conclui-se, portanto que, do ponto de vista da concessionaria, é necessario que a
Agéncia reguladora apresente uma proposta completa, incluindo a implementagdo da
metodologia aprovada, de forma a permitir a avaliagdo do processo proposto de maneira
global, incluindo a implementagdo propriamente dita e os valores apurados, para que seja
possivel avaliar a oportunidade, a conveniéncia e os impactos provocados pela proposta da
AGEPAR sobre a Sanepar.

43, Desta maneira, propde-se a AGEPAR que para a atual 22 RTP da Sanepar seja aplicado
o regramento existente, com os ajustes que forem considerados necessarios, remetendo-se
para o proximo ciclo todas as alteracdes que provoquem impacto significativo sobre a
concessionaria, apds o necessario procedimento de consulta a sociedade mediante consultas
publicas especificas, desenvolvidas com a devida antecedéncia e tratadas por temas.
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4.3 Pontos de Aperfeicoamento
4.3.1 Aplicagéo de Unico indice de Reposicionamento Tarifdrio

44, Como ja informado a AGEPAR por meio da Consulta Publica n2 001/2023, existe a
necessidade de um periodo para adaptacdo dos sistemas operacionais da Companhia apods a
definicdo da estrutura tarifaria, atualmente sem definicdo pela agéncia, o que impossibilita a
sua implantagdo concomitante aos resultados da RTP. Ainda, entende-se como boa pratica a
divulgacdo a sociedade das mudancas a serem implantadas de forma a comunicar
adequadamente aos clientes os critérios das mudancas.

45, A alteracdo da estrutura tarifaria necessita de tempo de desenvolvimento e testes no
Sistema Comercial da Companhia. Por exemplo, na ultima reestruturacdo tarifaria que ocorreu
em 2017, foram necessarios cerca de 6 meses para a adequacdo dos sistemas internos da
Sanepar.

46. O tempo necessdrio justifica-se visto que a nova estrutura tarifaria demandara
adequacdo nos sistemas com estruturas diversas e utilizagdo concomitante, devido ao histérico
dos faturamentos. Toda esta adequagdo deve ser prevista no sistema legado, contemplando
telas de faturamento, consisténcias, histogramas, refaturamento e calculo de fatura estimada,
contratos de demanda e tarifas diferenciadas, softwares coletores de leitura, sistemas de
gerenciamento de faturamento, aplicativo Sanepar Mobile, sistemas de ambiente WEB,
Simulador de Tarifa, Fatura Digital, dentre outros.

47. Ainda, a metodologia proposta para a apuragdo de receita verificada e a defini¢cdo do
reposicionamento tarifario referente a 22 fase da 22 RTP, considera o reposicionamento
tarifario por categoria tariféria, diferente do método vigente de apuracdo, o qual considera o
mesmo percentual de reajuste para todas as categorias, calculado por meio da variagdo entre
a tarifa média verificada e a tarifa média de equilibrio. A proposta apresentada, leva ao
entendimento que havera a alteragdo da estrutura tarifaria juntamente a aplicagdo da nova
tarifa média de equilibrio.

48. Esse entendimento deve-se ao fato que, salvo melhor juizo, atualmente, a tarifa média
de equilibrio é calculada a partir de uma receita requerida unica, dividida pelo volume total da
Companhia projetado para os 4 anos do ciclo tarifario e ndo por receitas requeridas por
categoria.

49, A apuracdo de reposicionamentos diferentes entre a receita requerida de equilibrio por
categoria e a receita apurada no histograma, sé faz sentido se forem apuradas as receitas
requeridas por categoria, caso contrario, o efeito tarifario decorrente da atualizacdo da receita
total, sera o mesmo, independentemente da categoria tarifaria.

50. Assim entende-se que a proposta de reposicionamento tarifario a partir da receita por
categoria deva ser realizada em um prazo que permita a comunicagdo para a sociedade e a

adequagdo dos sistemas de faturamento da companhia.
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51. Portanto, o percentual Unico de reajuste, simplifica a divulgacdo e o entendimento da
sociedade em geral, e entende-se o método mais apropriado para o momento.

52. Por outro lado, caso a intencdo da Agéncia seja comunicar o real impacto da revisao
tarifaria por categoria de consumidor, considerando a estrutura tarifaria que sera
futuramente implementada, sugere-se a criagio de um anexo contendo o impacto
aproximado (em %) do reajuste em cada categoria e faixa de consumo para o momento da
efetiva implementacdo da nova estrutura tarifaria.

53. Assim, reitera-se que o mais adequado é apurar um unico indice de reposicionamento
tarifario que atualize a tarifa média de equilibrio, para o momento da RTP, ficando o critério
sugerido para o momento da implantagdo da nova estrutura tarifaria.

4.3.2 Calculo da Receita Verificada Considerando os Descontos Ndo Previstos na Tabela
Tarifdria

54, Em relagdo ao trecho da Nota Técnica 1/2023: “De modo a avaliar a receita verificada,
a Agéncia devera se basear preferencialmente nas informagdes de histograma de faturamento.
Considerado o periodo de 12 meses ou o ciclo tarifdrio, a depender das condicbes observadas
de mercado, a Sanepar deverd entregar histograma que seja compativel com a estrutura
tarifdria vigente no periodo. Ou seja, as aberturas minimas deverdo ser tais que seja possivel
calcular o valor faturado no periodo a partir da aplicacdo das tabelas de tarifdrias vigentes e
dos volumes faturados.” (4.1. Solicitagdo de informagdes para cdlculo da receita verificada —
pdg. 11), sdo feitas as observagoes a seguir.

55. Os descontos concedidos ao poder publico municipal compdem os Termos de
Atualizacdo vinculados as MicrorregiGes dos Servicos Publicos de Agua e de Esgotamento
Sanitario Regionalizagdo — MRAE (Lei Complementar Estadual n2 237/2021) por meio dos TAs
002/2022 - MRAE-1, TA 002/2022 - MRAE-2 E TA 002/2022 - MRAE -3 realizados em
30/03/2022, conforme item descrito a seguir:

" ¢) O Municipio estando adimplente com a Sanepar, deverd ser implementado o
beneficio da Tarifa Diferenciada para os Prédios Publicos da Administracdo Direta."

“Clausula Primeira item | - A tarifagdo diferenciada para prédios publicos ligados a
Administra¢do Direta municipal, com pagamento de 50%(cinquenta por cento) no valor
da tarifa vigente, até a média do consumo por matricula, atualizada a cada 12 (doze)
meses, condicionada ao adimplemento efetivo, além de demais previsées normativas da
CONTRATADA. ”

56. Assim, os descontos ao poder municipal ndo decorrem de uma liberalidade da
companhia, mas sim do atendimento as clausulas contratuais.
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57. Sobre os descontos de clientes especiais, geralmente grandes clientes, sdo autorizados
pelo Regulamento Geral de Servigos (RGS), conforme Artigo n2 66. Negociagdes desse tipo
contribuem para o aumento das economias de escala, muitas vezes com uso em horarios
diferentes das altas demandas, o que beneficia todo o sistema, uma vez que ndo gera a
necessidade de ampliacdo, contribuindo para o aumento de escala com efeito positivo (redugdo
nas tarifas globais) e para inibicdo de fontes alternativas.

58. Assim, entende-se que, caso a receita verificada seja apurada a partir do histograma e
tabela tarifaria, deverdo ser considerados nesse calculo os descontos associados ao poder
publico municipal e clientes especiais, sob pena da Companhia incorrer em prejuizos oriundos
dos descontos pactuados em contrato e servigos permitidos no RGS.

5 RECEITA REQUERIDA
5.1 Proposta AGEPAR

59.  AReceita Requerida—RR é dada pela equagdo, conforme Nota Técnica 2/2023 DRE/CSB:
Receitas Requerida:

T

OPEX, + CAPEX, + CG, + RINC, — OR,  BRRL,
RR = BRRL, + Z

(1 + Nace)' T (1 4+ Fvace)’
t=1
60. Esta expressdo fornece o valor da RR que é utilizada na apuragdo da tarifa média de agua
e esgoto, PO, dada pela expressao:
po RR
= 7

X e
5.2 Consideragoes sobre a Proposta

61. Com relagdo ao procedimento de apuragao da Receita Requerida, haja vista a proposta
apresentada de mudanga de forma de apuragdo, a Sanepar tem consideragdes a contribuir,
tanto quanto aos parametros que compdem a equagdo quanto a oportunidade de
implementacdo do proprio método proposto de apuracdo.

62. Inicialmente a questdo dos parametros que compdem a equagdo de per si.

63. Embora os pardmetros tenham sido listados, o detalhamento da forma de apuracdo ndo
foi apresentado.
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64. O fato de serem incorporados parametros novos, no processo de apuragdo da Receita
Requerida, por si so ja justificaria um detalhamento especifico, uma vez que, entre outros,
existe a questdo da movimentacdo das Bases de Remuneragdo entre os ciclos revisionais, ha
novos parametros incorporados, como o capital de giro etc.

65. Uma vez que existem detalhes sobre a forma como seria obtida a remuneragdo do
investidor (ou concessionario), que deixa de aparecer como item especifico da composi¢do de
custos da concessiondria, leva a inseguranca se o regime estaria sendo alterado com a
proposigdo apresentada.

66. Desta forma ndo ha como avaliar a composi¢do dos pardmetros da expressdo de calculo
da Receita Requerida.

67. Quanto a implementagdo da propria expressado, ela altera a forma como eram apuradas
tanto a Receita Requerida especificamente quando a sua utilizacdo no célculo do PO.

68. Como apresentado no paragrafo 60 acima, obtido da NT 2/2023, o célculo do PO inclui
em seu numerador a expressao da Receita Requerida.

69. Desta maneira, embora o modelo de obtengdo do PO tenha sido apresentado na NT
5/2023, que sera comentada a partir do capitulo 8 Modelo Financeiro Geral mais a frente nesta
contribuigdo, apresentam-se neste topico as consideragdes relativas a proposta de modelo de
Fluxo de Caixa Descontado apresentado.

70. A alteragdo do modelo de calculo do FCD — decorrente da alteragdo da formula de
apuragdo da Receita Regulatdria — ndo foi justificado nas notas técnicas apresentadas pela
AGEPAR nesta Consulta Publica.

71. Como mostrado a seguir, os dois modelos de FCD, correspondentes respectivamente ao
apresentado pela AGEPAR na fase anterior e nesta fase, sdo semelhantes, mas ndo sdo iguais.

72. A Nota Técnica 2/2023 encontra-se em consondncia com a NT 5/2023 que trata do
modelo financeiro, uma vez que ambas tratam do método de apuragdo do PO.

73. Assim, apresenta-se a seguir a ilustragdo do FCD de célculo do PO mostrado na pg. 8
(Figura 1) da Nota Técnica 5/2023, reproduzida abaixo, para comparar com o procedimento até
entdo vigente (12 RTP), inclusive apresentado na Nota Técnica 01/2020 (AGEPAR, 2021),
referente a 12 fase da 22 RTP.
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Figura 1 - Planilha com o modelo financeiro geral de calculo da tarifa PO -

llustragao
Valor 5
. Dieciclo o CmFx::?':::tes P Ciclo Tarifirio - R$ (Dez/20) x 1000
2020 2021 2022 2023 2024
[Volume Faturado (A+E) - (1.000 m?) VF = - 2 -
(+) Receita Requerida RRD
(+) Outras Receitas OR
() COFINS/PASEP coP
() Despesas Ope is - OPEX OPEX
(-)PPP e Locacio de Ativos PPP
() Receitas Irrecuperaveis RINC
() Investimentos CAPEX
() Ajuste C bri AJC
10_| () Variagdo do Capital de Giro VarWK
11_| () Base de Capital Inicial BRLO
12_| (+) Base de Capital Final BRLT
[ =Livre Fluxo de Caixa I | I T T =N d T ]
[=Livre Fluxo de Caixa [ I I | [ - I ]
[Valor Presente Liquido [ [ 0 |
[[13_|waccpre | | 147% | Pl Atingir Meta: Botéo iterativo para calcular @
[Tarifa Média Maxima -P0 (RS / m3) | T 0,00 ] receita que zera 0 VPL do Fiuxo

Fonte: Agepar (2023).

74. Abaixo a reproduc¢do do FCD apresentado como proposta da AGEPAR para a primeira
fase da 22. RTP da Sanepar.

: Marechal Deodoro, 1600 | Alto da Rua XV | Curitiba/PR | 80.045-090 | 3210.4800 agepar.pr.gov.br 30



/A AGEPAR

AGENCIA REGULADORA DO PARANA

Diretoria de Regulacao Econémica - DRE

Tabela - Componentes do Célculo da TarifaEconémica Média (Agua e Esgoto)

Componente de Cilculo daTarifaMédia PO 2021 2022 2023 2024

PO (Tarifa B) 4,453 4,453 4,453 4,453
Mercado (m?) 933.405.017 976.505.620 993.780.787 1.011.523.556
Outras Receitas 69.869.236 71.482.365 72.114.655 72.758.416
Custo Operacional 1.951.042.661 2.041.133.365 2.077.242.650 2.114.329.337
Custo Administrativo 934.434.807 977.582.961 994.877.187 1.012.639.531
Custo Comercial 212.159.231 221.955.826 225.882.402 229.915.263
Custo O&M 804.448.623 841.594.578 856.483.061 871.774.543
BRR Bruta 23.126.151.202 24.387.590.908 25.685.156.941 26.988.085.845
AtivosImobilizados 23.126.151.202 24.387.590.908 25.685.156.941 26.988.085.845
Onerosos 21.647.631.446 22.828.423.772 24.043.032.766 25.262.661.768
Terrenos 1.458.272.474 1.537.815.447 1.619.636.447 1.701.795.616
Reserva Operacional Movel 20.247.281 21.351.690 22.487.728 23.628.461
N&o Onerosos Brutos - - - -
Depreciagdo Nao Onerosos - - - -
TerrenosNao Onerosos - - - -
Obras em Andamento = S = -
it dos a Serem P 113.293.646 119.951.341 119.973.540 120.942.956
Capital de Giro 340.111.310 355.816.178 362.110.852 368.575.908
Investimento 1.225.433.442 1.297.445.971 1.297.686.095 1308.171.713
Depreciagdo Acumulada 9.338.204.069 9.939.484.000 10.573.561.364 11.241.375.444
Depreciagdo Anual 601.279.931 634.077.364 667.814.080 701.690.232
BRR (QRR) 21.647.631.446 22.828.423.772 24.043.032.766 25.262.661.768
BRR Liquida 14.241.352.089 14.923.874.427 15.593.679.969 16.236.229.265
Quota de Reintegragdo Regulatéria 562.838.418 593.539.018 625.118.852 656.829.206
Taxadedepreciagdo 2,60% 2,60% 2,60% 2,60%
Remuneragdo de Capital Bruta 1.634.167.918 1.712.486.051 1.789.344.956 1.863.076.259
WACC Bruto (Imposto de Renda) 11,47% 11,47% 11,47% 11,47%
ReceitasIrrecuperaveis 27.943.077 29.276.729 30.182.105 31.078.009
Base Célculo Receitas Irrecuperaveis 5.272.278.625 5.523.911.184 5.694.736.842 5.863.775.265
Taxade Inadimpléncia 0,53% 0,53% 0,53% 0,53%
% PASEP /COFINS (aliquotas efetivas) 6,9388% 6,9388% 6,9388% 6,9388%
VPA 730.453.682 764.182.871 777.701.879 791.586.817

Fonte: Dados SANEPAR (2020). Elaboragdo: AGEPAR (2021)

Tabela - Calculo da Tarifa Adicional de Compensagao

Componente da Tarifa Adicional de Compensacdo 2021 2022 2023 2024

Compensagdes 1.639.346.759
Indexadas a0 WACC -116.331.786
Indexadas a Selic 1.708.762.659
Indexadas ao IPCA 46.915.887

de Tarifa- C 0435 0,435 0,435 0,435
Indexadas a0 WACC -0,036 -0,036 -0,036 0,036
Indexadas & Selic 0,459 0,459 0,459 0,459
Indexadas ao IPCA 0,012 0,012 0,012 0,012
Receita- Compensacdes 406.150.358 424.904.624 432.421.527 440.141.897
Indexadas ao WACC -33.254.884 -34.790.450 -35.405.921 -36.038.052
Indexadas a Selic 428.220.282 447.993.640 455.919.007 464.058.896
Indexadas ao IPCA 11.184.960 11.701.433 11.908.441 12.121.052

Fonte: Dados SANEPAR (2020). Elaboragdo: AGEPAR (2020)

Tabela-Calculo da Tarifa Média Econémica PO + Tarifa Adicional Compensagdes
Calculo daTarifa M

| VPLReceita
| VPLDespesa

Diferenca

Valor

14.780.268.012
14.780.268.012)

Tarifa PO Agua 4,515
Tarifa PO Esgoto 4,309
Tarifa PO Agua+Esgoto (Parcela B) 4,453

75. Como pode ser observado, ha uma diferenciacdo que ndo é apenas de layout, mas de
processo de calculo, haja vista as parcelas que compde a Receita Requerida, bem como o
detalhamento de cada item.
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76. Como apresentado no item acima, as planilhas utilizadas nas duas RTP da Sanepar (12.
RTP e primeira fase da 22 RTP) adotaram o conceito tarifario de obtengdo do PO através da
equiparacao do valor presente (VPL) das Receitas e Despesas do FCD. Desta maneira, a
implementagdo implicou no tratamento explicito da Cota de Depreciagdo Regulatoria,
associada a movimentacdo da Base de Remunerac¢ido Regulatérios (BRR) e da Remuneragdo de
Capital Bruta, calculada a partir do WACC Bruto (identificado na planilha como “Imposto de
Renda”). Este valor de WACC foi o homologado pela Agéncia, denominado “antes dos
impostos”.

77. Na ilustracdo apresentada na NT 5/2023 observa-se a existéncia das Bases de
Remuneragdo inicial e final do ciclo, BRLO e BRLT, respectivamente.

78. Este método de célculo obtém o valor do PO a partir do VPL do EBITDA do fluxo,
denominado “Livre Fluxo de Caixa”.

79. Desta maneira, ha diferentes consideragdes quanto aos itens que compdem a Despesa
regulatdria no FCD, o que levanta duvidas quanto a implementacdo, uma vez ser diferente o
método de apuragdo do PO.

80. A figura abaixo ilustra a diferenca de tratamento dos métodos.

ida (FCD a la “Vall
WACC assegurado pelo VPL do EBITDA

Receita Requerida cobre os custos (l6gica tarifaria)
Receita = Despesa L
Despesa: Opex + QRR (depreciagdo) + Remuneragdo

VOPEN, + CAPEN, + CG, + RING, — OR,  BRRLy
RR = BRRL, + Z'

(1 + Fauar)' 1% )
=

| B

(no WACC) }

81. Esta alteragdo da formula de apuragdo da Receita Requerida e, em consequéncia, do
calculo do PO n3o foi justificada.

82. Vale lembrar que alteragdes de metodologia visam, em primeiro lugar, sempre
aprimorar o processo, trazendo algum beneficio, seja para a concess3o seja para a modicidade
tarifaria.
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83. Quando ndo ha ganhos identificaveis, indicam as boas praticas que devem ser buscadas,
sempre que possivel, a estabilidade das regras e procedimentos e a simplicidade.

84. Finalmente, uma vez que ndo foram apresentados os resultados da implementacgao final
dos procedimentos indicados na NT 2/2023, a concessiondria fica impossibilitada de avaliar as
consequéncias, consequentemente ndo tem como opinar sobre a adequagdo da proposta
apresentada pela AGEPAR para a apuragdo da Receita Regulatoria.

85. Desta maneira, reitera-se o entendimento de que para a 22 RTP seria recomendavel,
para a observancia do principio de estabilidade e mesmo de simplicidade, que fosse
preservada a metodologia vigente, conforme proposta apresentada pela AGEPAR na 12 fase
da revisao.

5.3 Pontos de Aperfeicoamento
5.3.1 Divergéncia em Relagdo ao Tratamento do COFINS/PASEP

86. Em relagcdo aos trechos da Nota Técnica 2/2023: “Ja para o PASEP/COFINS, ndo sdo
abordados, pois fazem parte de um cdlculo posterior a definicdo do PO, quando do repasse da
tarifa final ao consumidor. A metodologia do WACC com as informagdes sobre os impostos
considerados é disposta na Nota Técnica n® 002/2020-AGEPAR.” (NOTA TECNICA 2/2023
DRE/CSB: RECEITA REQUERIDA — Impostos - pdg. 13)

87. “O PASEP/COFINS tém seus valores projetados para o proximo ciclo, que depois devem
ser comparados aos realizados. O IR e o CSLL sdo considerados endogenamente no fluxo porque
sdo incorporados ao WACC (pré-tax).” (NOTA TECNICA 5/2023 DRE/CSB: MODELO FINANCEIRO
GERAL — Impostos — pdg. 12), s3o feitas as observacdes a seguir.

88.  Asinformacdes apresentadas na Nota Técnica 2/2023 - Receita Requerida (NT 2/2023)
e na Nota Técnica 5/2023 - Modelo Financeiro Geral (NT 5/2023) s3o divergentes. NaNT 2/2023
é informado que os impostos sobre o faturamento PASEP/COFINS n3o serdo abordados por
fazerem parte de um calculo posterior a defini¢do do PO, ja na NT 5/2023 é informado que o
PASEP/COFINS tera seus valores projetados no calculo tarifario, os quais serdo comparados aos
efetivamente realizados ao final do ciclo tarifario.

89. Nas Notas Técnicas publicadas ndo ha indicacdo da metodologia a ser utilizada para
calculo da projecdo do PASEP/COFINS ou para qual aliquota devera ser utilizada no calculo
posterior ao PO.

90. Ainda, ressalta-se que na Consulta Piblica AGEPAR n2 7/2022 na Nota Técnica 2/2022 —
Custos Operacionais (NT 2/2022) foi informado que os gastos associados aos impostos
PASEP/COFINS seriam tratados como custos ndo gerencidveis, devendo ser considerados na
Parcela A.
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91. Assim, foram informados pela agéncia trés métodos distintos para o tratamento dos
gastos com PASEP/COFINS e em nenhum deles é demonstrado como o imposto sera de fato
apurado/projetado ou como sera operacionalizado os trés métodos em conjunto, o que
impossibilita a analise/reproducdo das propostas apresentadas, gerando inseguranga em
relacdo ao que de fato serd aplicado na tarifa.

92. Assim, solicita-se que seja sanada a divergéncia em relagio ao tratamento do
COFINS/PASEP entre as Notas Técnicas 2/2022, 2/2023 e 5/2023.

6 AJUSTES COMPENSATORIOS
6.1 Proposta AGEPAR

93. A Nota Técnica 3/2023 DRE/CSB apresenta a proposta metodoldgica para os ajustes
compensatoérios, onde as compensagdes sdo separadas em dois tipos: a que se refere aos (i)
Ajustes Compensatodrios Ordinarios; e os (ii) Ajustes Compensatérios Extraordinarios, estes
Ultimos relacionados a eventos ndo previstos ocorridos ao longo dos ciclos tarifarios e que se
relacionam com desequilibrios econémico-financeiros.

Ajustes Compensatérios Ordindrios

94, Aborda a verificagao das diferengas entre as projegoes e as realizagdes de determinados
itens da Receita Requerida, o que ocorre naturalmente a cada ciclo em funcdo da propria
metodologia tarifaria com o uso de estimativas futuras.

95. S30 propostos os seguintes itens para promogado dos ajustes ordinarios:

a) O CAPEX e a Base de Ativos Regulatdria

b) A Quota de Reintegracdo Regulatdria

c) Outras Receitas

d) Os custos ndo gerencidveis que foram incorporados no OPEX

e) O Capital de Giro
Ajustes Compensatorios Extraordindrios

96. Sdo reservados a eventos que porventura justifiquem compensagbes durante a
transcorréncia do ciclo, ou proveniente de ciclos anteriores. S30 propostos os seguintes itens
para promoc3o dos ajustes extraordinarios:

i.  Em fungdo do diferimento na 1a RTP

ii. Dasuspensdo do IRT em 2020
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iii.  Darecomposi¢do dos custos da Parcela A de 2020

iv.  Da mudanga doindexador no IRT de 2020

v. Correcgdo das taxas aplicadas referentes a IRPJ e CSLL

vi.  Recuperagdo da remuneragdo paga sobre ativos ndo onerosos

vii.  Recuperagdo do compartilhamento de outras receitas de SAR, ligacGes e hidrometros
do 1° ciclo regulatério

viii. Compensacdo pela diferenca entre tarifa preliminar e final da 2a RTP
ix. Compensagdo pelas diferengas entre as adigbes na BAR do ano de 2016 e os valores
aferidos no Laudo da BAR

97. A nota técnica sobre “Desequilibrios Financeiros” apresenta com mais detalhes os itens
propostos para os ajustes compensatoérios extraordinarios.

Consideragdo na Tarifa

98. A formulagdo geral do calculo dos Ajustes Compensatorios € apresentada a seguir:

C; = (CAPEX; + QRR; + WK, + CNG; = OR\)pyojetado — (CAPEX; + QRR; + WK, + CNG; —

OR)ajustado + Parcela Extraordinéria;

99. Os dois primeiros termos da formula (“projetado” e “ajustado”) se referem aos valores
dos itens ordinarios dos ajustes, sendo o “projetado” os valores considerados nas projecdes da
RTP anterior e 0 “ajustado” os valores efetivamente realizados no ciclo.

100. O calculo da tarifa é obtido através da soma das tarifas de custos ndo gerenciaveis
(Parcela A - TAt), custos gerenciaveis (Parcela B - TBt), Compensagoes (Ct) e Tarifa Financeira
(TFt), nos termos da equagdo a seguir:

Tarifa=TA, + TB, +C, +TF,

6.2 Consideragoes sobre a Proposta

101. De forma geral, embora o mecanismo de compensagdo proposto seja semelhante ao da
12 fase da 22 RTP, a falta da planilha de calculo para avaliagdo da implementac3o dos principios
propostos torna dificil uma contribuigdo extensa. Dessa maneira, deve-se aguardar a planilha
final de calculo para avaliar a implementacdo do calculo dos ajustes e decorrente atualizacdo
monetaria.

102. Sobre as parcelas ordinarias dos Ajustes Compensatorios, ha inicialmente a preocupagio
em relagdo aoinicio de suaimplementagdo. N3o fica totalmente claro da leitura da Nota Técnica
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se essa parcela, e seus respectivos ajustes, serdo implementados somente na 32 RTP, ou ja
agora no ambito da presente discussdo. O entendimento é que esse tipo de controle, onde
havera compensacdo de ajustes entre “projetado” e “realizado”, sé podera ser implementado
apos o resultado definitivo da 22 RTP, sendo implementado na préxima revisao.

103. Ainda sobre as parcelas ordindrias, a Nota Técnica 6 — Definicdo do Compartilhamento
dos Ganhos de Produtividade — Fator X — homologada no ambito da 12 RTP ja previu um
mecanismo de ajuste para os investimentos, conforme abaixo:

Recomenda-se também a adogdo de um mecanismo de compensacdo para os
investimentos. Para tanto, no momento da 22 RTP sera recalculado o Fator X estimado para
a 12 RTP, substituindo o montante de investimentos projetados considerados a época pelos

investimentos realizados no periodo.

104. No entanto, ndo se sabe como essa revisdo sera procedida para o item de investimentos,
e tampouco para os demais itens propostos onde ndo havia previsdo de ajuste e
acompanhamento.

105. Dessa maneira, ha o entendimento de que a forma de avaliacdo desses itens devera
ser objeto de maior detalhamento por parte da AGEPAR, indicando os principios e forma de
aplicacdo, motivacdo e vigéncia.

6.3 Pontos de Aperfeicoamento
6.3.1 Ajustes Compensatorios Ordindrios: Implementacdo

106. Em relagdo aos itens elencados na Nota Técnica 3/2023: — b) A Quota de Reintegracédo
Regulatéria, subproduto da BAR, de maneira que, em caso de corre¢do da estimativa da BAR, a
quota também deve ser alterada;

107. e) O Capital de Giro - Visto que se trata também de uma recomposicdo de valores
realizados, deve ser comparado com o valor estimado do periodo e ajustes procedidos em caso
de variacées.” (4.1 Ajustes Compensatdrios Ordindrios — pdg. 9)

108. O calculo tarifario vigente adota o uso de uma tarifa econémica, que incentiva a
eficiéncia de custos e permite a previsibilidade no retorno do capital investido a determinada
taxa.

109. Considerando que tanto na 12 RTP quanto na 22 fase da 22 RTP ndo foram previstos
ajustes compensatorios ordinarios; que ndo foram definidas nas metodologias disponibilizadas
para 22 fase da 22 RTP nem as regras para a apuragao de eventuais diferengas, nem a forma de
calculo do repasse a tarifa dessas diferencas, fica impossibilitada a validagdo e ou critica a
operacionalizacdo da compensacdo proposta. Além do risco regulatério associado a
estabilidade regulatdria frente as regras previamente definidas.
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110. Assim, entende-se que a implementacdo dos ajustes compensatorios ordinarios,
considerando boas praticas regulatdrias, deva ocorrer somente a partir da 32 RTP, por se
tratar de uma inovacao metodoldgica, cujo o método de operacionalizagdao de cada ajuste
ainda ndo é conhecido ou ndo foi dado publicidade de maneira a possibilitar criticas e
validagoes do modelo.

6.3.2 Ajustes Compensatorios Extraordindrios: Compensacoes Referentes a IRPJ e CSLL

111. Em relagdo ao item da Nota Técnica 3/2023: “5 — v) Corregdo das taxas aplicadas
referentes a IRPJ e CSLL” (4.2. Ajustes Compensatdrios Extraordindrios - pdg. 10)

112. O arcabougo regulatério, aprovado e implementado na Companhia, é baseado no
regime de regulagdo por incentivos e ndo no custo do servigo. Ou seja, o calculo tarifario vigente
utiliza-se de uma tarifa econémica, que incentiva a eficiéncia de custos e permite a
previsibilidade no retorno do capital investido a determinada taxa.

113. Asuposta necessidade de compensacdo decorre de diferencas referentes ao IRPJ e CSLL,
que como ja mencionado em outras ocasides, decorre do beneficio fiscal presente na apuragdo
do imposto. Cabe destacar a razdo da existéncia destes beneficios sobre imposto de renda. A
Lein®9.249/95, ao autorizar a dedugdo de remuneragdo do capital préprio calculada com limite
na aplicagdo da Taxa de Juros a Longo Prazo - TILP sobre o valor do patriménio liquido,
fundamenta-se no conceito econémico de lucro da empresa, que é a diferenca entre a receita
bruta de vendas e todos os custos de produgdo, este tomado como o esforgo para a geragao
dessa receita, incluido o custo financeiro do capital préprio.

114. Economicamente, a diferenca de tratamento entre capital proprio e capital de terceiros,
principalmente no Brasil antes da citada Lei, significava um incentivo a adocdo de estrutura de
capital de terceiros (estrutura alavancada) pelas empresas. Para tanto, bastava verificar o
diferencial entre o custo do dinheiro no mercado financeiro a época e os niveis de remuneragdo
do capital obtidos no exercicio de atividades produtivas.

115. Assim, o legislador brasileiro teve por objetivo possibilitar que as empresas adotassem
estrutura de capitalizagdo considerada mais saudavel em termos de relagdo capital
proprio/capital de terceiros, possibilitar a capitalizagdo das empresas e, secundariamente,
desenvolver o mercado de acgbes e equilibrar a balanca de pagamentos e os débitos com
credores internacionais.

116. Considerando ainda a visdo econdmica de que o fundamento da norma instituidora dos
juros remuneratorios do capital foi o tratamento isonémico entre o capital proprio e de
terceiros, o relator do Projeto de Lein® 913/95, Deputado Antonio Kandir, em reunido realizada
em 31/10/95* afirmou que:
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“entre duas empresas gozando das mesmas condi¢ées de tamanho e mercado, sendo
uma endividada e outra capitalizada, o sistema tributdrio entdo vigente beneficiava a
empresa endividada, ao permitir a dedugdo dos juros sobre o capital de terceiros”.

117. No relatdrio apresentado, o deputado-relator foi mais categorico, ao escrever sobre o
Art. 92 do Projeto de Lei n° 913/95, posteriormente convertido na Lei n° 9.249/95:

"A medida visa a estimular o autofinanciamento das empresas, pela redug¢do da
diferenca de tratamento que a atual legislacéo confere ao capital préprio e ao capital de
terceiros. Como se sabe, os juros sobre empréstimos (capital de terceiros) sdo dedutiveis
na determinagGo da base de cdlculo do imposto de renda, enquanto os encargos
implicitos sobre a parcela do capital proprio ndo podem ser deduzidos.

Com isso, a empresa que se financia de forma preponderante com empréstimos de
terceiros tem a vantagem comparativa com outra empresa do mesmo porte, que opere
no mesmo setor; mas que prefira financiar-se com capital proprio, pois que a primeira
deverd pagar menos imposto de renda do que a segunda. (...) Os encargos implicitos
sobre o capital proprio consistem no seu custo de oportunidade, vale dizer, no custo
equivalente ao quanto renderia se aplicado no mercado financeiro)”.

118. Logo, essa igualdade de tratamento fiscal do custo do capital proprio e do custo do
capital de terceiros é o principal motivador do legislador para a deducdo dos juros sobre o
patrimonio liquido.

119. Duas teses surgem da interpretagdo do art. 92 da Lei n° 9.249/95: alguns imputam aos
juros sobre o capital proprio (JCP) a natureza de despesa operacional financeira (para a pessoa
juridica que pagar), e rendimento financeiro (para o beneficiario); outros entendem-no como
sendo uma forma de distribuicdo de resultados, aparentando-se com dividendos distribuidos.

120. Aimportancia primeira dessa distingdo é que, muito embora ambos sejam rendimentos
do capital, podem ter tratamento fiscal diferenciado no exterior pelo beneficiario dessa
remuneracao, resultando em que haja interferéncia na decisdo de pagar o JCP ou ndo, ou ainda,
no montante a ser pago.

121. No Brasil essa interferéncia decorrera da existéncia e da quantidade de pessoas fisicas
enquadradas como possiveis beneficidrias dessa remuneragdo, haja vista que sob o ponto de
vista da pessoa juridica o JCP ndo produz, por si s6, qualquer reducdo da carga tributaria. No
caso da pessoa juridica ha o recebimento dessa remuneragdo e a respectiva tributagdo.
Somente a situacdo especifica da pessoa juridica recebedora podera determinar a decisdo de
adotar-se esse procedimento.

122. Em se tratando de impostos sobre a renda, aplicaveis sobre o capital préprio, tanto os
impostos quanto os beneficios sobre o JCP sdo aplicaveis a pessoas fisicas. Os impostos sobre a
renda sdo acessorios do lucro que é atividade empresarial, risco ordindrio do empresario
segundo o regime econdmico-financeiro legalmente previsto para o pagamento de tarifa. Logo,
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qualquer alteracdo que ndo seja regulatdria, decorrente de atos do empresario, reduzindo ou
aumentando a respectiva carga tributaria dos impostos sobre a renda, ndo pode ser objeto de
repasse na tarifa.

123. Dito de outra forma, a decisdo do pagamento de JCP, que de fato pode gerar beneficio
fiscal, leva em consideracdo fatores fiscais relativos aos socios da concessiondria, o que nio
seria plausivel ser repassado a tarifa. Havera desequilibrio econémico-financeiro se o
empresario for compelido a tomar a decisdo de pagar JCP sem que esse resulte em beneficio
tributario.

124. Por outro lado, o regime regulatdrio implementado na Sanepar busca remunerar o
empresario com base no regime do servico pelo preco (price cap). Esse regime considera que
existem riscos que o empresario corre e riscos que o Estado corre, e que tais riscos ndo s3o
transferiveis, sob pena de haver a sucessdo de outros riscos indesejaveis, principalmente para
o Estado.

125. Na formulagdo da tarifa, ainda que seja matematicamente indicado um repasse de
tributos, o recurso financeiro entregue se refere a categoria juridica de preco pago, com a
funcdo de se atribuir o risco da administracdo da carga tributaria para o empresario. Ndo
repassar a remuneragao integral da atividade exercida por cada contraparte pode significar a
existéncia de confusdo patrimonial e perda da personalidade juridica do concessionario, que
tornar-se-a mero gestor publico.

126. Dessa maneira, ao capturar o beneficio fiscal sobre IRPJ e CSLL para fins de modicidade
tarifaria, o regulador se apropria de um beneficio que n3o é da companhia, mas sim de seus
acionistas, denotando desvio de finalidade.

127. Ademais, sendo um regime de regulagdo por incentivos, ndo cabe ao regulador realizar
acdo intrusiva na gestdo da empresa (dentre eles, a gestdo de risco tributario), mas sim fornecer
sinais regulatérios, com cobertura tarifaria, de modo que o gestor possa realizar sua
administragdo de riscos.

128. E valido ressaltar que o tratamento de captura de beneficios fiscais ja foi tema de
questionamento por parte do TCU nos anos de 2004-2005 no setor elétrico, conforme consta
no processo da ANEEL no 48548.004868/2007-00.

129. Ainda, a metodologia atual para célculo da remuneracdo de capital por meio do custo
médio ponderado do capital ou WACC, esta disposta na Nota Técnica n2 002/2020-AGEPAR.
Esta metodologia mantém a metodologia aprovada na 12 RTP da Sanepar, alterando apenas
uma janela temporal de um dos parametros de risco.

130. Assim, entende-se que a metodologia aprovada na 12 fase da 22 RTP validou a
metodologia anteriormente vigente, sem nenhuma alteragdo estrutural, o que por sua vez
conflita com a suposta “apropriacdo incorreta de valores”, visto que o método de calculo visa a
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apuragdo da remuneragdo de capital justa frente a um determinado nivel de risco, ficando a
cargo da companhia a gestdo tributaria real do negdcio.

131. Por fim, reitera-se que a Sanepar nao concorda com as compensacoes definidas em
relagdo a correcdo das taxas aplicadas referentes a IRPJ e CSLL, sugerindo a exclusdo da
parcela no célculo tarifario.

6.3.3 Ajustes Compensatorios Extraordindrios: Recuperacdo da Remuneracdo Paga
Sobre Ativos Ndo Onerosos

132. Emrelagao ao item: “vi) Recuperagdo da remuneragdo paga sobre ativos ndo onerosos;”
(4.2. Ajustes Compensatarios Extraordindrios - pdg. 10)

133. Na primeira RTP os ativos ndo onerosos foram incluidos na tarifa apenas para fins de
quota de reintegragdo regulatdria, visando apenas a recomposi¢do dos ativos da Companhia,
sendo sua fungdo dar continuidade a prestagdo do servigo em boas condigdes, garantindo assim
sua perenidade.

134. A consideragdo dos ativos nao onerosos na BAR da 12 RTP da Sanepar ndo se trata de
“irregularidade” e ndo ha qualquer equivoco, decorrendo sim de uma op¢do metodoldgica para
considerar na tarifa média da Companhia a quota de reintegragdo regulatdria (QRR), destinada
a reposicao destes ativos.

135. Esta opgdo permite a realizagdo de reinvestimento e manutengdo dos ativos por toda a
sua vida util com base em tarifa para este fim e permite que ao final da concessdo os ativos
sejam revertidos ao Municipio sem indenizagdo a Concessionaria. Do contrario, caso ndo seja
integrado a BAR, as manutengdes destes bens passam a ser onerosas para a Companhia,
gerando a necessidade de inclusdo na tarifa da remuneragdo de capital (WACC) dos
reinvestimentos, e gerando, ao final das concessdes, saldos residuais oriundos de
reinvestimentos onerosos.

136. Ademais, ressalta-se que esta compensagdo € objeto de processo administrativo aberto
pela AGEPAR, o qual ainda se encontra em andamento.

137. Por fim, reitera-se que a Sanepar nao concorda com as compensacoes definidas em
relagdo a recuperagao da remuneragao paga sobre ativos ndo onerosos, sugerindo a exclusio
da parcela no calculo tarifario.
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6.3.4 Ajustes Compensatorios Extraordindrios: Compensacdo pelas diferencas entre as
adi¢coes na BAR do ano de 2016 e os valores aferidos no Laudo da BAR

138. Em relagdo ao item: “ix) Compensacdo pelas diferencas entre as adicbes na BAR do ano
de 2016 e os valores aferidos no Laudo da BAR.” (4.2. Ajustes Compensatorios Extraordindrios -
pdg. 11)

139. As adigdes referentes ao ano 2016 foram realizadas conforme investimentos
imobilizados e baixas do periodo, identificados por meio da data de imobilizac3o registrada no
sistema patrimonial, ou seja, estdo baseadas nos documentos contdbeis da Companhia,
portanto sendo a premissa adotada a época pelo regulador para o cdmputo na tarifa. Entende-
se que a compensagao proposta seria adequada apenas se houvesse previsao na metodologia
da 12 RTP e se as imobilizagdes utilizadas fossem baseadas em projegdes ou em dados
provisorios.

140. Adicionalmente, ndo foi apresentado o método de operacionalizagdo da compensagdo
proposta, o que impossibilita a criticas de maneira mais assertiva ao tema.

141. Assim, a Sanepar ndao concorda com as compensagdes definidas em relacao
Compensacao pelas diferengas entre as adicoes na BAR do ano de 2016 e os valores aferidos
no Laudo da BAR, sugerindo a exclusdo da parcela no calculo tarifario.

6.3.5 Ajustes Compensatorios Extraordindrios: Inclusdo de parcela extraordindria de
ajuste compensatorio referente a reconsideragdo dos custos adicionais na Base de
Ativos Blindada da 19 RTP

142. Na NotaTécnica Final 01/2017 — AGEPAR (pagina 29), a agéncia explica os motivos pelos
quais foram desconsiderados os custos adicionais apresentados pela Sanepar, porém,
reconhece a existéncia dos mesmos, deixando em aberto a possibilidade de reapresentagdo no
futuro dos custos adicionais referentes a esse periodo, para sua consideracdo na BAR.

“Na impossibilidade da apresentagdo dos dados solicitados de forma individualizada e
objetiva, optou-se pela glosa de tais valores, sob pena de apropriagdo de valores
excedentes na tarifa. Fato este que iria de encontro com os principios da modicidade
tarifdria e da eficiéncia dos servigos prestados. Isto porque, além de certamente inflar a
receita requerida da Companhia, a consideragdo dos numeros apresentados ndo
incentivaria a SANEPAR em promover um controle de seus custos adicionais, fato este
que certamente influencia na sua eficiéncia econémica.”

“Por fim, para que os custos adicionais possam vir a ser considerados, determinou-se a
Companhia demonstrar cabalmente o montante de tais custos realizados no passado,
bem como a adogdo de procedimentos de identificacdo e registro destes componentes,
para que esta informagdo possa ser utilizada futuramente.”
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143. Ainda, em reuniGes técnicas realizadas durante o periodo de levantamento da Base de
Ativos da 22 RTP, o tema de custos adicionais foi discutido entre Sanepar e AGEPAR e ficou
definido que o laudo da BAR Blindada seria entregue incluindo novos percentuais de CA,
calculados a partir de nova metodologia desenvolvida pela empresa contratada para valoragdo
da Base de Ativos, metodologia esta apresentada a Agéncia em 01/09/2022.

144. Assim, no laudo da BAR Blindada movimentada, os percentuais de custos adicionais dos
ativos que tiveram seus custos adicionais glosados em 2017, foram substituidos pelos novos
percentuais calculados pela empresa contratada para valoragdo dos ativos, e aplicados sobre
os valores de fabrica do laudo da BAR Blindada 2015, atualizando assim o Valor Novo de
Reposicdo — VNR do ativo, antes da movimentacdo prevista na Nota Técnica 001/2021 —
AGEPAR.

145. Dessaforma, a Sanepar entende que as diferengas oriundas de QRR e remuneragao de
capital, geradas pela reconsideragcao dos custos adicionais na Base de Ativos da 12 RTP, deve
ser considerada como uma parcela extraordinaria de ajuste compensatorio.

146. Tendo em vista que em diversos momentos a Agéncia reconhece a existéncia e a
necessidade de aplicagdao de custos adicionais para a definicao do valor de equipamentos,
entende-se que caso os mesmos nao sejam calculados nessa RTP, sendo apenas apreciados
na 32 RTP, existe o risco de que o montante a ser compensado seja relevante, uma vez que
serdo dois ciclos tarifarios completos (8 anos) sem os custos adicionais na BAR, desta forma
o impacto desse periodo pode representar aumento consideravel no reajuste tarifario da
proxima revis3o.

6.3.6 Ajustes Compensatorios Extraordindrios: Compensacdo das diferencas apontadas
na “Tabela 7 - Comparativo entre os resultados apresentados” da Nota Técnica
5/2023 DRE/CSB, durante o periodo do primeiro ciclo tarifdario.

147. Na hipdtese de n3o consideracdo dos custos adicionais da base da 12 RTP, conforme ja
abordado como parcela extraordinaria dos ajustes compensatorios, solicita-se que sejam
compensadas as diferengas apontadas na “Tabela 7 - Comparativo entre os resultados
apresentados” da Nota Técnica 5/2023 DRE/CSB, durante o periodo do primeiro ciclo tarifario.

148. A analise comparativa apresentada na Tabela 7 da Nota Técnica 6/2023 DRE/CSB
demonstra as diferencas entre os valores das glosas de fiscalizacdo e custos adicionais
efetuadas na 12 RTP, conforme Nota Técnica 01/2017 — AGEPAR e os valores calculados
aplicando-se as glosas de fiscalizacdo e custos adicionais de forma analitica (bem a bem):
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Tabela 7 - Comparativo entre os resultados apresentados

Nota Técnica Final 12 RTP Implementagdo na BAR bem a bem
Descrigdo Glosa BAR bruta BAR liquida BAR bruta BAR liquida
SAR (31/12/2015) RS 494.702.06391 -RS 494.702.063,91 -RS 494.702.063,91 -RS 494.702.063,91
Ligagdes e Hidrometros (31/12/2015) -RS 663.155.347,98 -RS 663.155.347,98 -RS 663.155.347,08 -RS 663.155.347,98
CA (31/12/2015) ‘RS 260.495.774,00 -RS 260.373.206,14 -R$ 251.447.37550 -RS  85.467.213,82
Diferencas na amostra (31/12/2015) RS 6.273.752,29 -RS 5.751.436,53 RS 6.273.752,29 -RS 4.762.954,32
Total Glosas (31/12/2015) -R$ 1.424.626.938,18 -RS$ 1.423.982.054,56 -R$ 1.415.578.538,78 -R$ 1.248.087.580,03

149. Conforme reconhecido pela Agéncia na Nota Técnica 6/2023 DRE/CSB, por n3o ter sido
calculada de forma analitica (bem a bem) e por desconsiderar os efeitos da alteragdo de custo
adicional e valores de fabrica (glosa de fiscalizacdo) nos demais elementos de calculo da BAR
(JOA, VNR e depreciagdo), a glosa aplicada na 12 RTP foi maior do que a glosa calculada quando
aplicada bem a bem, o que traz um impacto em favor da Companhia. Dessa forma, entende-se
que esta diferenga deve ser considerada nos ajustes compensatorios, sendo tratada como uma
parcela extraordinaria de compensagdo.

150. Diante do exposto, entende-se que deva ser considerada como parcela extraordinaria
dos ajustes compensatorios, a compensacdo das diferencas apontadas na “Tabela 7 -
Comparativo entre os resultados apresentados” da Nota Técnica 5/2023 DRE/CSB, resultante
da comparagdo entre os valores aplicados das glosas da 12 RTP descrito na Nota Técnica Final
001/2017 — AGEPAR e os mesmos valores aplicados de forma analitica (bem a bem).

7 DESEQUILIBRIOS ECONOMICOS

7.1 Proposta AGEPAR

151. A Nota Técnica 4/2023 DRE/CSB trata-se de uma complementacdo a nota técnica
anterior, onde s3o resgatados, desde a primeira RTP, os eventos de desequilibrios histdricos,
como, por exemplo, os efeitos da suspensdo do reajuste de 2020 e o saldo referente ao
diferimento da tarifa no contexto da primeira RTP, a fim de compor um quadro atualizado do
“estado da tarifa”.

152. Conforme a Nota Técnica 01/2020 (AGEPAR, 2021), na 12 fase da 22 RTP ja haviam sido
constatadas cinco ocorréncias desde o ano de 2017 até dezembro de 2022:

i) Diferimento parcelado do reposicionamento tarifario da primeira RTP;
ii) Suspensdo do reajuste em 2020;
iii) Recomposicdo de saldo da conta grafica da parcela A de 2020;

iv) Substituicdo do IGP-M por IPCA na IRT de 2020;
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v) Diferengas verificadas entre as aliquotas de IRPJ e CSLL consideradas no célculo da
primeira RTP e as efetivamente praticadas.

153. Além dessas, estdo sendo avaliadas outras quatro ocorréncias, totalizando nove
compensagoes:
vi) Recuperagdo da remuneragdo paga sobre ativos ndo onerosos;
vii) Recuperagdo do compartilhamento de outras receitas de SAR, liga¢Ges e hidrometros;
viii)Diferenca entre tarifa preliminar e final da 2a RTP;
ix) Diferengas entre as adigdes na BAR do ano de 2016 e os valores aferidos no Laudo
154. A AGEPAR apresenta uma breve explicacio sobre cada uma das ocorréncias,
apresentando valores provisdrias para as cinco primeiras — ja levantadas e apresentadas na 12

fase da 22 RTP. Para as quatro Ultimas ocorréncias, s6 é apresentada explicacdo sobre sua
natureza, com a indicacdo de que o valores resultante ainda sera calculado.

155. E apresentado um quadro resumo com a sintese dos desequilibrios, agente a ser
reembolsado, indexador para ajuste, saldo preliminar e parcela na tarifa de IRT de 2022:

Tabela 1 - Quadro sintese dos desequilibrios em avaliagdo

Parcela na Tarifa

Intercorréncia " weh . me)| l:(g;: ':ozz
1 o P oy Sanepar TaxaSelic | 1.359.458.905 0.5276
2 Suspensdo do IRT 2020 Sanepar  IPCAeWACC = 172.370.636,70 0.0675
3 Recomposig#o dos custos da Parcela A Sanepar IPCA 40,144 602 0.0134
4 Mudanca do indexador no IRT de 2020 Sanepar IPCA 8 WACC 47 706 662 0.0187
5  Comeclodas taxas aplicadas roferentes & | )y 4n0e | IPCASWACC | -328.514.262 01287

IRPJ & CSLL

Recuperagio da remuneracao paga sobre
L] i Usudrios Taxa Solic A seor calculada

R 40 30 con de
7 outras receitas de SAR, igagSes e Sanepar IPCA e WACC = A ser calculada
| hidrometros | | | |
Diferenca entre tarifa preliminar e final da 2* A ser
8 RTP verificado | 'PCA e WACC A ser calculada
Diferengas entre as adigdes na BAR do ano A ser
¢ 8 2016 & 0s valores sferidos no Laudo vaicado | 'PCAGWACC | A sar calculnds

Ous - Valores referencials, do URimo céicuio reatzado, com data-base variando antre malo'2021 @ makv2022, conforme o caso
Valores finas ainda serdo calculacos e alinhados quando 6o céicuo final do PO

Fonte: Elaboragao Agepar (2023)
156. Por fim, a AGEPAR sugere que os novos desequilibrios financeiros que venham a ser
identificados sejam corrigidos pelo WACC regulatorio mais a inflagdo do periodo (IPCA),

porque essa medida procura representar o retorno exigido de determinado investimento em
funcao de seus riscos.

: Marechal Deodoro, 1600 | Alto da Rua XV | Curitiba/PR | 80.045-090 | 3210.4800 agepar.pr.gov.br 44



/A AGEPAR

AGENCIA REGULADORA DO PARANA

Diretoria de Regulacao Econémica - DRE

157. Do ponto de vista operacional, a AGEPAR entende que o saldo da divida (dos
desequilibrios) acumulado e corrigido deve ser apurado anualmente e a parcela tarifaria
destinada a quita-la deve seguir a seguinte equacdo matematica:

Saldo da Divida Atualizado

¥ Mercado Projetado;
=1 (14 WACC)!

Parcela Tariféria =

7.2 Consideragoes sobre a Proposta

158. Assim como comentado nas consideracdes da nota técnica anterior, de forma geral,
embora o mecanismo de compensagdo proposto seja semelhante ao da 12 fase da 22 RTP, a
falta da planilha de calculo para avaliacdo da implementacdo dos principios propostos torna
dificil uma contribuicdo extensa.

7.3 Pontos de Aperfeicoamento
159. N&o ha contribui¢des especificas para essa Nota Técnica, estando os pontos de

aperfeicoamento relacionados aos ajustes compensatorios elencados no item 6.3, relativos a
Nota Técnica anterior.

8 MODELO FINANCEIRO GERAL

8.1 Proposta AGEPAR

160. A propostaapresentada pela AGEPAR, conforme Nota Técnica 5/2023 DRE/CSB: Modelo
Financeiro Geral, é que o PO é verificado por meio de um Fluxo de Caixa Descontado. De
maneira geral, pode-se entender o PO como dado pela seguinte formula:

OPEX, + CAPEX, + CG, + RINC, + IMP, — OR, __ BRRL,
(1 +rwl“‘l')l (l +rwﬂ“)‘r

. V,
4 [}
Lf: l + Twacc

161. Na sequéncia, ilustra como o Fluxo de Caixa devera ser apresentado e prossegue
apontando o tratamento a ser dado a cada componente tarifario expressdo.

BRRLy + ¥1.,
PO =

8.2 ConsideragOes sobre a Proposta

162. A expressdo de calculo do PO reproduzida no item 160 acima contempla em seu
numerador a expressdo apresentada anteriormente (se¢do 5 Receita Requerida), no item 59,
propde uma nova forma de apuragdo da receita.
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163. Em decorréncia, foi apresentado um modelo de FCD compativel com essa nova forma
de calculo.

164. Como comentado anteriormente, a implementacdio — mostrada neste item e
referenciada na Nota Técnica 5/2023 — ndo foi justificada, quando a maior conveniéncia para
sua adogdo, também n3o teve seu resultado comparado com o resultado apresentado na 12
fase da 22 RTP.

165. Neste item, como foi acrescentada a questdo do denominador da expressdo do PO, que
é volume de agua e esgoto consumido (no caso, projetado), apresentam-se comentarios
adicionais que requerem reflexdo antes de sua efetiva implantagdo.

166. Inicialmente comenta-se sobre a questdo do volume contemplado na expressao do PO.

167. A NT 2/2023 que trata da questdo da projecdo de Receita Regulatdria, apresentou
consideragdes relativa as projegoes de mercado e a forma como podera ser feita a alocagdo das
parcelas da Receita Requerida nas categorias tarifarias.

168. Aquela NT afirma que as planilhas que contemplardo a nova Estrutura Tarifaria fardo
parte do processo de calculo do PO — indicando provavelmente uma interdependéncia entre os
modelos matematicos (planilhas) — incluindo as planilhas de projecdes de mercado futuro,
necessarias ao calculo do PO. Estas ultimas, conforme NT 1/2023 também deverdo contemplar
a abertura por categorias, ndo havendo qualquer informagdo de como se dara essa vinculagdo.
Em especial, como se darda o processo enquanto ndo for implementada a nova Estrutura
Tarifaria.

169. No caso especifico, como ndo foi definida a Estrutura Tarifaria, ainda ndo é conhecido
como se dara o impacto sobre o mercado futuro (volumes faturados) decorrente de alteragdes,
sobretudo se significativas, na Estrutura Tarifaria aplicada aos consumidores.

170. Embora o consumo residencial, que é o mais significativo para a maioria das concessdes
de 4gua e esgoto dos municipios, ndo apresente elasticidade significativa com o preco, por se
tratar de um produto de necessidade humana basica, sendo, portanto, praticamente inelastico,
seu valor relativo é importante para a parte inferior da piramide econdmica do pais.

171. No que se refere as demais categorias, sobretudo aquelas que guardam correlagao com
a atividade econémica, como é o caso do comércio e outras, é previsivel que ocorra algum
impacto, seja no sentido de maior consumo, no caso de reducdo dos pregos, seja no sentido
contrario, em caso de aumento tarifario as categorias produtivas. Podera haver alteragdo no
consumo em relacdo ao projetado, uma vez que o histérico ndo refletira a propor¢do dos precos
do futuro.

172. Assim, é razoavelmente previsivel uma alteracdo no valor efetivamente recebido a titulo
de receita no futuro, quando comparado a Receita Requerida aprovada no processo tarifario da
RTP.
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173. Com isso, ha uma preocupagdo natural do concessionario, e muito provavelmente
também do Regulador, em prevenir potenciais desvios futuros, mediante mecanismos
regulatorios de compensacdo.

174. Uma vez que ndo ha qualquer mengdo nas Notas Técnicas desta fase da CP aqueles
mecanismos, a Sanepar externa sua preocupac¢do para consideragdo pelo 6rgdo regulador.
Assim, novamente, falta o detalhamento dos procedimentos a serem adotados de maneira a
permitir a avaliacdo da proposta do Regulador referente a apuracdo da Receita Requerida e,
em decorréncia, do PO.

175. Um outro aspecto que chama a atengdo, na ilustragdo de FCD apresentada na proposta
do Regulador, é a falta da linha de determinagdo do Imposto de Renda e Contribui¢do Social
sobre Lucro.

176. Embora seja sempre possivel que a implantacdo de um modelo de Fluxo de Caixa
Descontado — FCD possa se dar com diferentes niveis de detalhamento, ou consideragdo dos
itens que compdem a estrutura de despesas, o fato de diferir muito do que é usualmente
empregado por outras empresas do setor, chama a atengdo.

177. Nesse sentido, pode-se por exemplo apresentar a planilha de FCD utilizada no ultimo
processo revisional da Sabesp, reproduzido abaixo.

Valor Presente Gido Tarifério - R$ (Outi20)
22 23
[Volume (A+E) -(1.000 ) [ VF [ [ 34252713 | 3.499.826.987 | 3.577.791.057 | 3,654,244 476
(+) ReceitaRequerida Direta > Tarifaria RRD 5.076.061.687 17.328.298.303 17.719.668.444 18.114.401 520 18.501.486.150
(+) Receitas Alternativas RA 48.251.819 149.270.351 149.270.351 149.270.351 149.270.351
Operacionas > OPEX OPEX 21.4550.96 6.3%0.150.2%6 6.450.855.522 6.549.088.183 6.635.770.366
() PPP e Locagio de Ativos PPP. 20742946 651.547.646 651,853,485 652.162.792 542,080,448
() Fundos Municipai ™S 1.4%.047.035 438.823.24 448734338 458.7%0.501 468,533,154
() Uso de Recursos Hidricos URH 288.0049 87.166.227 87.166.227 87.165.227 87.165.227
L QLPSDEL POl 8,664,149 8.950.8%, Q052001 . . 9250743
() Imposto de renda Contrib.Social IRCS 8.9%.851.443 2.658.619.255 2.684.166.110 2722.319.723 2.794,347.666 |
() Receitas avei RINC 804888 244173950 240,688,767 265250971 260,705,401
| () Investimentos Imobilizados CAPEX 16.894.58.6%5 4.561.255.853 5.379.987.180 4.941.654.197 5.682.040.589
() Jures Obras Andamento Regulatdrio JOAR 620.5%.167 154.386.120 212503479 173.938.948 216.164,674
() Variagio do Capital de Giro VarK 179.680.575 112.463.00 31.350.546 36.703.050 26.976.237
() Base de Capital Inidd BRLO %.88.1%4% - - - -
(+) Base de Capitd Find BRLT D12141268 B £ E 67.088.777.855
[ =Fluxo de CaixaLivre+ Bdk | | 55.8.1%.4% | 223031990 | 1.654.774.297 | 237760098 | 69.01550.82
= Fluxo de CaixaLivre + Bdk (Descontados) | | 55.88.1%.4% 2.08.110119 | 141595434 | 188195632 5052196651
Tarifa Média Tarifa com guste
o Maxima -P0 (R$/ compensatdrio - PO
Vaar Presente Liquido = = m3) (R$/ )
Taa Interna de Retorno (TIR) = 810% 5,0630 4934

178. Observa-se, como destacado, a existéncia da linha que leva ao valor do EBITDA como
resultado do FCD, para fins de apuragao do PO.
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179.
como mostra a figura abaixo.

Analogamente, no caso da Saneago, foi utilizado um FCD com explicitagdo do IR/CSLL,

Discriminagédo

ELUXO DE CAIXA DESCONTADO / SEM FATOR X

Valor Presente

Ciclo Tarifario - R$ (Dez/20)

2020 2021 2022 2023 2024
Volume Faturado (A) - (1.000 m*) 281.551 292.184 299.324 306.683 313.982
Volume Coletado e Faturado (E) - (1.000 m®) 172.183 181.109 194 48 206.399 217.450
Volume Tratado (E) - (1.000 m?) 159.727 168.482 180.95 192.069 202.417
Economias Faturadas (A+Somente E) 2.522.448 2.588.557 2.652.765 2.718.859 2.784.750
(+) Receita Requerida Direta (Agua) 5.193.993 1.527.602 1.564.93 1.603.406 1.641.565
|_(+) Receita Requerida Direta oto Coletado 2.730.345 757.501 81346/ 8632 909.499
|_(+) Receita Requerida Direta oto Tratado) 635.162 176.172 189.20! 200. 211.656
|_(+) Receita Requerida Direta (Tarifa Basica) 1.250.965 367.733 376.854 386.24 395.604
| (+) Receita de Outorga 29.904 9.100 9.100 9.100 .100
(+) Outras Receitas 8.104 2.330 2431 2526 2616
(=) Receita Requerida Direta (Total) 9.848.4 2.840.437 2.955.985 3.065.39° 3.170.039
(-) COFINS / PASEP / DESCONTOS 833.77 240.432 250244 259.534 268.420
(-) Despesas Operacionais (OPEX) 5.683.96° 1.689.540 1.717.717 1.746.83 1.776.158
(-) Depreciacao (QRR) 1.053.769 292.320 314.05! 33767. 346.075
(-) Receitas Irrecuperaveis 168.197 48.502 50.48 52.356 >4.148
(=) Base de Calculo do IRPJ 2.108.773 569.643 62348 668.997 725.238
» (-) Imposto de rendalContrib.Social 716.983 193.679 211.981 227.459 246.581
[ (] Investimentos (CAPEXY) — — — = = = = = === = T T T M6BHIE] T T T 3I74TOS| T T T 6MAT|T T T 700037 |T T T 7AI0T
(-) Variacéo do Capital de Giro 53.854 11.270 1943 18.220 17.345
(+) Depreciacéo (QRR) .053.769 292.320 314.05! 337673 346.075
(-) Base de Capital Inicial - BARO 4.757.157
(+) Base de Capital Final - BARt .077.278 5.501.462
[ = Livre Fluxo de Caixa + BAR | 4757157 | 282.110 | 61917 | 60.958 | 6.059.835
= Livre Fluxo de Caixa + BAR (Descontados) | -4.757.157 | 260.358 | 52.737 | 47917 | 4.396.146
Valor Presente Liquido = 0,00
Taxa Interna de Retorno (TIR) = 8,35%)

Tipo Tarifa

i
Calculado

(R$ / m3)

5,2479
142,595

Variagdo

-0,3748%

(RS / economia)

-0,3748%

180.

quantificagao do VPL do fluxo da empresa.

181.

Em ambos os casos apresentados, adota-se o valor do WACC pds impostos para fins de

Para fins de apuragdo do imposto de forma enddgena, a AGEPAR determinou, como

consta na NT 5/2023, item 3.7. Impostos, que “O IR e o CSLL sdo considerados endogenamente
no fluxo porque sdo incorporados ao WACC (pré-tax)”. Desta maneira, por coeréncia, a rigor o
VPL do fluxo é obtido sobre o EBIT.

182.

Embora esta seja uma possibilidade, uma vez que os FCD adotados, desde que

utilizando as taxas corretas, antes e apds impostos dependendo da implementagdo, sdo
equivalentes do ponto de vista metodoldgico, persiste sempre alguma duvida quanto a
utilizacdo das taxas, uma vez que ndo ha a implementacio efetiva para fins de verificagdo por

parte do concessiondrio.

183.

Um outro ponto que merece atencio, pela inconsisténcia entre o modelo apresentado

e a orientagdo da NT 5/2023 diz respeito ao tratamento a ser dado no FCD as parcelas de ajuste
compensatorio, seja econémico ou financeiro.
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184.
a proposta de implementacdo do FCD conforme NT da AGEPAR contempla diversos itens como
mostra a figura.

Assim como mostrado anteriormente no paragrafo 73 e reproduzido abaixo novamente,

Figura 1 - Planilha com o modelo financeiro geral de calculo da tarifa PO -
llustragao

\ ¢

LMDM A AGEPAR

Calculo do PO - Fluxo de Caixa Descontado

Valor
Presente
2020

Componentes Ciclo Tarifario - RS (Dez/20) x 1000

Formula

Volume Faturado (A+E) - (1.000 m°) VF
(+) Receita Requerida
(+) Outras Receitas OR
() COFINS/PASEP
() Despesas Operacionais - OPEX.

PPP e Locacio de Ativos

Receitas avei

2022

2023

~ lpvestimenios,, . GAPEX = -
] Ajuste Compensatorio >
= <+ 90 = tyvamiacaoy HWIAEGD = = = == = = = = = =

1 Base de Capital Inicial
12_| (+) Base de Capital Final

= Livre Fluxo de Caixa
= Livre Fluxo de Caixa Descontado
Valor Presente Liquido
13 |WACC Pré

Tarifa Média Maxima - PO (RS / m3)

| Atingir Meta: Botdo iterativo para calcular a
Calcular PO j receita que zera o VPL do Fiuxo

Fonte: Agepar (2023).

185. Observa-se a existéncia de linha (destacada na figura acima) especifica de consideracio
no FCD, sob a forma de uma despesa dedutivel do fluxo, das parcelas que comp&em o Ajuste
Compensatorio.

186. Porém como descrito na NT 3/2023, citado anteriormente quando das consideragées
sobre este item (item 100), e reproduzido abaixo, o calculo da tarifa é obtido através da soma
das tarifas de custos ndo gerenciaveis (Parcela A - TAt), custos gerencidveis (Parcela B - TBt),
Compensagoes (Ct) e Tarifa Financeira (TFt), nos termos da equagdo a seguir:

Tarifa=TA, + TB, + C, +TF,

187. Portanto, uma vez que serdo tratadas como parcelas aditivas que compoem a Tarifa
final, as parcelas de ajuste compensatério ndo devem constar como linha de lancamentos
para tratamento especifico no FCD.

188. Considerados todos os aspectos acima listados, observa-se que a experiéncia em
diversos processos tarifarios do passado, de outras concessionarias, mostrou a ocorréncia de

: Marechal Deodoro, 1600 |

Alto da Rua XV | Curitiba/PR |

80.045-090 |

3210.4800

agepar.pr.gov.br 49



A AGEPAR

AGENCIA REGULADORA DO PARANA

Diretoria de Regulacao Econémica - DRE

equivocos de implementacdo, justamente pelo fato de que parte dos calculos dos itens
considerados na composicdo dos custos ndao aparecerem explicitados na planilha de
apresentacdo dos resultados finais, o que levou a erros materiais.

189. Finalmente, devido ao fato de que n3do foram apresentadas as planilhas de
implementagdo, com os resultados, a Sanepar fica impossibilitada de avaliar a adequacgdo da
proposta e mesmo compara-la com a proposta apresentada na 12 fase desta revisdo, para poder
avaliar se a nova proposta apresenta algum tipo de ganho, seja metodoldgico, seja para o
consumidor, ou para a concessao.

190. Desta maneira, entende razoavel que seja mantida a sistematica vigente de apuragido
tanto das Receitas e Despesas, bem como do PO decorrente.

8.3 Pontos de Aperfeicoamento
8.3.1 Ajustes Compensatorios como Parte do Fluxo de Caixa do PO

191. Além das parcelas de ajuste compensatodrio definidas na 12 Fase da 22 RTP estarem
indexadas a mais de uma taxa de desconto (Taxa Selic, IPCA e ao WACC), o ajuste financeiro
deveria ocorrer apenas de forma transitéria, maneira a recuperar reparar as diferencas
oriundas do passado, entre a receita devida e verificada de anos anteriores, ndo devendo ter
efeito permanente do ajuste econémico (P0).

192. Assim, entende-se que o mais apropriado em relagao aos valores relacionados aos
ajustes compensatorios é a incorporacdo de uma tarifa de financeiro externa ao calculo do
PO, visto que as parcelas de ajuste compensatério ndo devem impactar o PO de forma
permanente, e ainda, as parcelas definidas na 12 fase da 22 RTP sdo indexadas por trés taxas
diferentes (Taxa Selic, IPCA e ao WACC), enquanto o PO é calculado utilizando o WACC como
taxa de desconto, gerando conflito de taxas de atualizacdo/desconto no fluxo de caixa do PO.

9 ASPECTOS COMPLEMENTARES DA METODOLOGIA BAR
9.1 Proposta AGEPAR

193. A proposta apresentada pela AGEPAR, conforme Nota Técnica 6/2023 - DRE/CSB:
Aprimoramento da metodologia da BAR (Versdo CP) estabelece aspectos complementares da
metodologia de avaliagdo da Base de Ativos Regulatéria — BAR, aplicados a 22. RTP;
compreendendo aprimoramentos na metodologia de avaliacdo de ativos e do céalculo de
remuneragdo sobre os investimentos realizados pela concessionaria considerando atividades
realizadas no ambito da 22. RTP, apds a aprovac¢io da Resolu¢do n2 1/2021.

194. Estes aprimoramentos apresentados nao contemplam alteracdes conceituais
estruturais na metodologia vigente.
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A BAR como um fluxo de caixa

195. A AGEPAR apresenta um estudo comparativo sobre a proje¢do dos investimentos ao
longo da concessdo utilizando 2 (dois) cendrios de remuneragdo: o primeiro baseado na
amortizagdo individual dos investimentos e o segundo baseado na taxa média dos ativos.

196. A Proposta considerada pela AGEPAR é baseada na amortizacdo individual dos
investimentos, conforme proposta 01, na qual a Nota Técnica utiliza a terminologia de “Fluxo
de Caixa da BAR”, onde define que as projecées deverdo ser realizadas ao longo do ciclo
considerando a movimentagdo bem a bem, buscando preservar a premissa basica da
metodologia de remuneragao dos investimentos apresentadas na 12. RTP.

197. A Nota Técnica ressalta que estas melhorias propostas ndo representam alteragdes no
conceito de remuneragdo dos investimentos definidos pela Agéncia, apenas solicita uma
apresentacdo dos dados mais acessivel, transparente e coerente a metodologia aprovada.

Cdlculo da QRR

198. Para o calculo da QRR a AGEPAR entende que o fluxo da movimentacdo da BAR deve
representar a parcela de cada ativo imobilizado associado a sua vida util fisica dos bens, e sugere
que a projecdo seja feita bem a bem para obten¢do de um célculo mais preciso com relacdo a
amortizagdo futura desses ativos, inclusive compensando as possiveis baixas operacionais que
ocorram no periodo.

Adequacgdo Operacional da base analitica

199. A AGEPAR propds uma forma de operacionalizagdo dos ajustes na Base de Ativos
decorrente da fiscalizagdo da 12. RTP, considerando a data base até 01/12/2015. Estes ajustes
contemplam o registro das glosas apontadas na Nota Técnica final n2 01/2017 - AGEPAR da 12.
RTP, por consequéncia a movimentacdo destes valores.

200. As glosas definidas na 12. RTP referente aos Servicos de Ampliagdo de Redes,
Hidrémetros e ligacdes de redes devem ser ajustadas no laudo de avaliacdo considerando a
criagdo de um “ativo virtual de glosa” na base de ativos de forma redutora e contemplando uma
amortizacdo destes valores baseados na taxa média de depreciacdo dos ativos especificos da
origem da glosa.

201. A Agéncia considerou necessaria a criagdo desta figura de “ativo virtual de glosa”,
vinculada aos respectivos grupos de ativos que geraram a glosa, como um artefato regulatorio
para movimentar esses descontos referentes as glosas associadas aos ativos, e neutralizando o
efeito matematico no calculo da revisdo.

202. Para a glosa de Custos adicionais, a AGEPAR entendeu que ndo houve demonstragdo
suficiente por parte da concessionaria que justificasse os percentuais adotados, tendo em vista
a auséncia de dados e estudos satisfatorios que embasassem a informagdo. Sendo assim,
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definiu que os ajustes deverdo ser computados bem a bem, recalculando a base dos ativos
regulatdrios com o percentual de CA nulo, o que resulta em uma redugdo significativa no valor
total das Glosas.

203. A glosa da fiscalizagdo do laudo apresentada, ocorreu devido as diferengas nos valores
de fabrica considerados de alguns ativos de fiscalizacdo do laudo e os apurados pela AGEPAR.
Neste caso, também foram aplicadas as glosas bem a bem, que gerou uma diferenga negativa
na glosa.

Aprimoramento da andlise de elegibilidade

204. Apesar da AGEPAR ressaltar que ndao houve alteragao conceitual e nem estrutural da
metodologia de avaliagdo, o documento introduziu um topico que define um grupo de
formuldrios padrées com questionamentos e informagdes para avaliar a elegibilidade e
utilidade dos investimentos. Estes formuldrios abordam quatro temas principais: processo de
imobilizagdo, a imobilizagdo do tipo “Terrenos”, a imobilizagdo de ativos do tipo
“Equipamentos” e a imobilizacdo de ativos do tipo “Construgées Civis”, conforme consta no
Anexo | da Nota Técnica.

9.2 ConsideragGes sobre a Proposta

205. A proposta apresentada pela AGEPAR evidencia o tratamento da Base de Ativos
Regulatdria —BAR, apenas relacionadas aos ativos implementados até a 12. RTP, cabendo ainda
esclarecimentos adicionais sobre qual devera ser o tratamento de toda a BAR que deve incluir
a Base Incremental.

A BAR como um fluxo de caixa

206. Em relagdo a proposta de consideragdo da projecdo da BAR utilizando as informagdes
bem a bem, o entendimento é de que ndo ocasiona distor¢des no processo de revisdo tarifaria,
pois, considerando que a taxa média de depreciacdo é recalculada a cada ciclo de revisdo
tarifaria o comparativo apresentado na Nota Técnica demonstra que o efeito ao longo do tempo
é semelhante, e a tendéncia é que estas diferencas sejam marginais. Sendo assim, o
entendimento é de que deve ser mantido o calculo considerando a taxa média de depreciagdo.

207. Entretanto, devemos desvincular este procedimento a ser realizado na projecao da BAR
do conceito, e principalmente da nomenclatura, de Fluxo de Caixa, que pode gerar distorgdes
no entendimento do método utilizado para essa proje¢ao.

208. Assim, aintroducdo de termos técnicos da drea econdmico-financeira no documento da
AGEPAR, para fins de argumentagdo quanto a movimentagdo das bases, gerou duvida no
entendimento desta proposta apresentada.
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209. O nosso entendimento é de que este conceito de Fluxo de Caixa Descontado — FCD
deve ser desvinculado deste topico de projecdo da BAR, para evitar duvidas e distorgdes no
entendimento do tratamento a ser dado.

210. E importante ressaltar que mesmo utilizando o calculo bem a bem dos ativos, é
necessaria a utilizagdo da taxa média de depreciagdo dos ativos que compdem a base dos ativos
regulatorios, para que seja possibilitada a movimentagdo dos investimentos futuros, contidos
no Plano de Investimentos da Companhia (PPI), tendo em vista que o mesmo é apresentado de
forma consolidada.

211. A taxa média tende a representar bem o valor da depreciagdo, e as diferengas de
métodos tendem a ser marginais. Como apresentado pela Agéncia na Nota Técnica 6/2023 (pag.
14) nos primeiros anos do ciclo tarifario projetado a taxa média de depreciagdo da BARtende a
ser aproximadamente constante, uma vez que poucos ou nenhum dos ativos sofrerad
amortizagdo integral no periodo de quatro anos. Ainda, a taxa média é recalculada a cada 4
anos (RTP) portanto a curva de depreciacdo é revisada e amenizada.

212. Importante salientar que em regulacdo calculos em termos médios sdo admitidos sob
pena de um alto "custo regulatério" para calculo da precisdo, e o critério poderia ser mantido
tendo em vista que a Nota Técnica 3/2023 — AGEPAR que trata de ajustes compensatorios prevé
a consideragdo de parcela de ajustes para a quota de reintegragao.

213. Embora a metodologia proposta possa ndo ocasionar distor¢oes, ndo foram
apresentadas informagoes suficientes sobre a forma de operacionalizagdo e apuragdo das
diferencas para que a concessiondria possa realizar a checagem. Ainda, ndo foram apresentadas
a forma de tratamento a ser dado para a projecdo da Base de ativos Incremental e do Plano de
Investimentos.

214. Entende-se que a utilizacdo da taxa média para a projecao dos investimentos é muito
proxima da depreciacdo do periodo, além de ser uma pratica regulatéria comum. Ainda, a
mesma pode ser utilizada tanto para a projecao da movimentagao da base de ativos quanto
do plano de investimentos (PPI). A Sanepar entende que apesar da metodologia apresentada
gerar maior precisdo no processo de revisdo tarifaria, para que sejam analisados os
resultados, precisam ser apresentados pela Agéncia informagdes para validagdo do calculo a
ser implementado e a forma de tratamento a ser dado para a projecao da Base de ativos
Incremental e do Plano de Investimentos.

Cdlculo da QRR

215. Nao identificamos na Nota Técnica como deverdo ser movimentados os ativos da 23.
RTP, é importante que esta nota que apresenta aprimoramentos, ja apresente instrucdes
detalhadas de como devera proceder a movimentacéo da informacao ao longo dos ciclos.
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216. Essa Nota Técnica somente se desenvolveu em relagio ao Laudo de Avaliagdo
apresentado na 12 RTP e ndo contemplou tratativas no laudo de avaliagdo para a 22 RTP,
contendo os bens que foram incrementados entre as revisdes. Assim, entende-se necessario
que haja um posicionamento da AGEPAR sobre a BAR total a ser considerada na 22 RTP.

Adequacdo Operacional da base analitica

217. Para refletir os valores glosados na base de ativo regulatéria de forma analitica, criou-
se um “ativo virtual de glosa” com valores e taxas de depreciacdo redutoras a base de ativos
sanando o problema matematico para fins de célculo dos valores da BAR. Devido a natureza
desta glosa, o entendimento é de que seria mais adequada a nomenclatura de “ativos ndao
onerosos”.

218. Para o tratamento de caso semelhante, o setor elétrico possui a figura das Obrigagées
Especiais, que também sdo recursos relativos a participagdo financeira do consumidor
vinculados aos investimentos aplicados nos empreendimentos vinculados a concessdo. Estes
valores s3o controlados em conta especifica, e para fins de laudo de avaliacdo, s3o atualizadas
com os mesmos critérios e indices utilizados para corrigir os bens registrados no Ativo
Imobilizado dos agentes.

219. Para o tratamento regulatério destes valores no setor elétrico é estabelecido no seu
item 5.3 do submddulo 2.3 dos Procedimentos de Regulagdo Tarifaria — PRORET, que trata das
ObrigacGes Especiais, para fins de revisdo tarifaria, os valores destes investimentos devem ser
controlados em conta redutora do ativo imobilizado em servigo, e como consequéncia, a
depreciagdo decorrente dos ativos adquiridos com recursos oriundos das obrigacdes especiais
ndo deve ser computada no calculo da receita requerida da concessionaria.

220. Nesse sentido, a aplicabilidade das glosas geradas na 12 RTP deveriam ser realizadas
identificando bem a bem, uma vez que, a base de ativos regulatdrios é um instrumento que
compdem o calculo tarifario, essa mesma base regulatdria é utilizada para fins reversdo ao
Poder Concedente. Isso ocorre através de indenizacdo das parcelas dos investimentos
vinculados aos ativos reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados para cada contrato de
concessdo, tornando imprescindivel o reconhecimento de cada ativo que compdem o referido
contrato.

221. Salientamos que se for considerado o ajuste das glosas aplicadas na 12 RTP na base de
ativos regulatorias, através da criacdo dos “ativo virtual de glosa”, deverda observar o
compartilhamento das outras receitas para os proximos ciclos, uma vez que os valores das
glosas oriundas de Servicos de Ampliacdo de Rede(SAR), Ligagdes de rede e Hidrémetros sdo
originarias das receitas recebidas dos clientes, classificadas como outras receitas, gerando uma
devolugdo indevida dos valores no compartilhamento das receitas e o efeito nulo por
intermédio da base de ativos regulatdria.

222. Entendemos que ainda é necessaria uma discussdo sobre as glosas decorrentes dos
Custos Adicionais, tendo em vista que na 12, RTP tais custos foram excluidos na integralidade,
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caracterizando a impossibilidade de corresponder ao custo efetivo da implementacao do
investimento, visto que a implementacdao nao pode ser realizada sem nenhum servico
vinculado, como por exemplo: servico de instalacdo do bem, fiscalizagdo, mao de obra propria
da concessionaria ou qualquer outro custo relacionado ao bem.

223. Conforme definido na Nota Técnica Final RTP 1/2017, que trata da 12. RTP a
concessionaria no seu item I1.4.3. Dos Equipamentos Acessorios e Custos Adicionais, os valores
podem ser revisitados conforme texto transcrito a seguir:

“Por fim, para que os custos adicionais possam vir a ser considerados, determinou-se a
Companhia demonstrar cabalmente o montante de tais custos realizados no passado,
bem como a adogdo de procedimentos de identificacdo e registro destes componentes,
para que esta informagdo possa ser utilizada futuramente.”

224. Cabe ressaltar, que a formacdo do Valor Novo de Reposicio — VNR é composto por
Equipamentos Principais, Equipamentos Acessorios, Custos Adicionais e Juros sobre Obras em
Andamento — JOA; e ndo é possivel a implementacdo de um investimento sem alocacdo de
nenhum servico relacionados aos custos adicionais como, por exemplo, a instalagdo e
montagem do equipamento; e sendo assim a colocacdo de um percentual nulo no campo de
custos adicionais ndo remunera adequadamente o investimento realizado pela concessionaria.

Aprimoramento da andlise de elegibilidade

225. E importante esclarecer que no servico regulado a Agéncia tem competéncia para
solicitar todo e qualquer tipo de informagdo, e a concessionaria é obrigada a fornecé-la.

226. Entretanto, também é verdade, que em um servico publico regulado existem
informagdes que ndo sdo possiveis de serem obtidas imediatamente, uma vez que é necessaria
a adaptacgdo dos sistemas de informacgao.

227. Nesse sentido, caso as informagdes sejam Uteis e imprescindiveis para essa Agéncia, é
preciso estabelecer um cronograma com um periodo de adaptacdo dos atuais controles para
que a Sanepar possa fornecer as informagdes. Tendo em vista que, no momento da preparagao
e entrega do laudo de avaliagdo da 22. RTP, ainda ndo existia uma previsdo de todas as
informacdes elencadas nos formularios e todo levantamento fisico ja foi concluido.

228. Com relagdo aos formularios apresentados pela AGEPAR, muitos dos itens solicitados
ndo se tratam de informacgdes listadas no item 4.6 da Nota Técnica 001/2021 - AGEPAR
solicitadas para o laudo da Base de Ativos da 22. RTP, e também ndo sdo informagoes
disponiveis no Laudo da Base de Ativos da 12. RTP. Dessa forma, muitas dessas informac¢des ndo
foram coletadas em campo nem compiladas pela empresa contratada pela Sanepar para
execucdo do servico de levantamento da Base de Ativos Regulatdria da 22. RTP. Além disso, ndo
houve previsdo de andlise de editais de licitacdo, nem de documentos da gestdo de contratos
(planilhas de medi¢do, contratos, planilha orcamentaria etc.) por parte da empresa contratada,
pelo fato destas atividades ndo estarem previstas na Nota Técnica 001/2021 - AGEPAR.
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229. Considerando que os formuldrios venham a fazer parte das informacgdes obrigatdrias
para o laudo da 32, RTP, percebe-se a necessidade de segregar os itens dos formularios entre
informacdes e analises de documentos que devem fazer parte do laudo a ser contratado pela
concessionaria e informagdes e analises que devem ser verificadas pela agéncia reguladora ou
por empresa contratada por esta para fiscalizacdo do laudo. Ainda, se faz necessario definir o
que sera exigido em cada um dos itens e como estes itens serdo avaliados, ou seja, definir a
metodologia de andlise.

230. Ainda, cabe ressaltar que ha informacgdes solicitadas nos formularios que ndo sdo
sistematizadas na Sanepar, e a sua coleta em documentos como projetos, laudos de
recebimento de obras é manual, sendo necessario prever quem serd responsavel para tal
atividade, e, considerando a quantidade de ativos da Base de Ativos da Sanepar e de
documentos que deverdo ser verificados, é necessario definir prazo e custo para a sua
execucao.

231. Sendo assim, entende-se que os formularios devem ser utilizados apenas como
ferramenta de diagndstico e orientagcdo para coleta de dados de fiscalizacdo do laudo da 22.
RTP, tendo em vista que muitas das informagodes solicitadas nao estavam previstas na Nota
Técnica 01/2021 — AGEPAR, a qual foi utilizada como base para a contratacdo e execucido do
laudo de avaliagdao da BAR da 22. RTP. Ainda, no caso de se tratar de ferramenta para a 32.
RTP, os formularios devem ser revisados, metodologias devem ser definidas para cada item
solicitado e responsabilidades pelo preenchimento devem ser estabelecidas.

232. Por fim, caso a agéncia adote os formularios como ferramenta para inspecdo do laudo
da 32, RTP, sugerimos que sejam reavaliados os seguintes itens:

Formuldrio de Processos

233. Asnormativas e metodologias atualmente aprovadas nao definem obrigatoriedade de
implantacao de requisitos das Normas ISO 55.001 e ISO 55.002. Dessa forma, entende-se que
a implantacdo da norma ISO de gestao de ativos, trata-se de uma decisdo estratégica, e a
implantacao da certificacao deve ser analisada cuidadosamente, considerando a viabilidade
técnica e financeira, inclusive com amplo debate para identificacgdo do momento oportuno
para sua implantagado. Assim, entende-se que devem ser definidos para quais requisitos das
Normas 1SO 55.001 e ISO 55.002 sera avaliado o atendimento na aplicacdo do formulario.

Formulario de Terrenos

234, T2.19 —Definir o que é a “Data de entrada em servico” se refere a data de inicio da obra
ou se a data de inicio da operagdo da construcdo associada.

235. T3.5 a T3.8 — Definir se os itens de contrato se referem a contratagdo da obra da
construgdo associada.
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236. T3.19 — Necessario definir critérios para avaliar se o “custo do ativo € minimo”, bem
como critérios de comparagdo. Ainda, é preciso definir se a analise é sobre o valor contabil ou
sobre o valor novo de reposi¢cdo do terreno.

237. T3.20 — Do que se trata a especificagdo técnica de terreno? Quais critérios serdo
avaliados para avaliar se esta ou ndo adequada?

Formulario de Equipamentos
238. E1.5- A exigéncia refere-se ao terreno associado?

239. E2.21- Aandlise refere-se a construgdo associada? Se esta ou ndo em operagdo? Cabe
salientar que nem todos os equipamentos sdo provenientes de obras.

240. E2.26 - Necessario definir critérios para avaliar se o “custo do ativo é minimo”, bem
como critérios de comparagdo. Ainda, é preciso definir se a analise é sobre o valor contabil ou
sobre o valor novo de reposigdo do equipamento.

241. E2.27 — Quais os critérios para definir se a especificagdo técnica do equipamento é
adequada?

242. E2.30 — Nem todos os equipamentos tém necessidade de implantagdo de controles
operacionais para a verificagdo de existéncia de capacidade ociosa. Necessario definir para
quais tipos de equipamentos este item sera avaliado, considerando que alguns equipamentos
mesmo que em operacdo sazonal continuam em condi¢do de uso, ou se serd avaliada a
existéncia de capacidade ociosa com base no indice de Aproveitamento da construcdo
associada.

243, E2.31 - Nem todos os equipamentos tém necessidade de implantagdo de controles
operacionais para acompanhamento de demanda média. Necessario definir para quais
equipamentos esta informagdo trata-se de um requisito aplicavel. Considerar que o
equipamento pode ter uma demanda operacional sazonal.

244. E3.2 —Informagdo somente € aplicavel para equipamentos adquiridos em obras.

245, E.3.4-Trata-se do cronograma fisico —financeiro com relagdo apenas aos equipamentos
relacionados a obra? Quando sera adequado? Equipamentos advindos de obras podem ser
adquiridos conforme gestdo do contrato.

246. E4.1 e E4.2 — Qual a finalidade de avaliagdo da area total e area efetiva de
equipamentos? Como sera utilizada esta informagdo?

247. E4.3 e E4.4 — Nivel de utilizagdo médio devera ser considerado como demanda média
anual? Se sim, nem todos os equipamentos tém necessidade de implantagdo de controles
operacionais para acompanhamento de demanda média. Necessario definir para quais
equipamentos esta informacdo trata-se de um requisito aplicavel. Considerar que o
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equipamento pode ter uma demanda operacional sazonal. Ainda, para avaliagdo do nivel de
utilizagdo maximo devera ser considerado o nivel de utilizagdo da construgdo associada?

Formulario de Construcdo Civil

248. C1.5 — Necessario definir critérios para este item, caso contrario trata-se de avaliagdo
subjetiva.

249. C1.6-— A exigéncia refere-se ao terreno associado?

250. C2.27 - Necessario definir critérios para avaliar se o “custo do ativo é minimo”, bem
como critérios de comparagdo. Ainda, € preciso definir se a analise é sobre o valor contabil ou
sobre o valor novo de reposi¢do da construgdo.

251. (C2.32 a C2.34 — Necessario a inclusdo de requisito na metodologia para que sejam
analisadas plantas gerais da unidade, projetos e plantas complementares, além da analise do
projeto da unidade construtiva especifica que esta sendo analisada.

252. (C2.38 — Necessario definir para quais tipos de construgdo a informagdo de demanda
média é importante. Ndo ha controle operacionais para todas as construgdes.

253. (3.4 —E necessaria a verificagio de cronograma de desembolso? Quais critérios serdo
adotados para avaliar se 0o mesmo é ou ndo adequado?

9.3 Pontos de Aperfeicoamento
9.3.1 Alteracdo da data-base do Laudo de Avaliagdo

254. Em relagdo ao texto: “Na 12 RTP considerou-se uma base de ativos regulatoria — BAR,
homologada pela Agéncia e representativa dos investimentos realizados ao longo de toda a
existéncia da concessiondria até a data-base do laudo de avaliagdo de ativos (1/12/2015)1,
consistindo de mais de 373 mil ativos.” (NOTA TECNICA 6/2023 DRE/CSB: ASPECTOS
COMPLEMENTARES DA METODOLOGIA BAR — pdg. 4)

255. Adata-base do laudo de avaliagao de ativos realizada por ocasido da 12. RTP da Sanepar
foi31/12/2015.

256. Diante do exposto, o texto devera ser alterado de “01/12/2015” para “31/12/2015”.
9.3.2 Alteracdao da Nomenclatura do Termo “Taxa de Depreciacdo”

257. Em relagdo ao texto: “Por conseguinte, o cdlculo da taxa de depreciagio (amortizagdo)
de cada ativo depende da vida util regulatoria e do valor liquido remanescente (saldo). Ao
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alterarem-se os valores liquido e bruto, deve-se também recalcular a taxa de depreciagdo.”
(Glosa de Custos Adicionais (CA) — pdg. 32)

258. Ataxade depreciagdo do ativo individual é calculada apenas pela vida util do ativo e ndo
ha relagdo com o valor liquido ou bruto do ativo. Os valores dos ativos irdo impactar apenas no
caso do calculo de uma taxa média ponderada de depreciacdo para o total de ativos da
Companbhia.

259. Assim, solicita-se que o texto seja alterado para calculo da “depreciacdo” ao invés de
“taxa de depreciagao”.

10 CONSIDERAGOES FINAIS

260. O presente documento teve como objetivo apresentar respostas, visdes e consideracoes
por parte da Sanepar em relagdo as propostas da AGEPAR, de modo a contribuir para o debate
e aportar visoes e experiéncias.

261. Primeiramente, foram realizadas duas consideracdes de carater mais geral: uma sobre
os aspectos regulatorios da proposta da AGEPAR; outra sobre a taxa de remuneragdo
regulatdria.

262. Sobre as consideracdes regulatérias da proposta da Sanepar, observa-se que apesar do
fato de que as trés primeiras consultas (tematicas n2 01, n2 02 e n? 03) ja tenham sido
encerradas, essas ainda ndo foram objeto de deliberacdo do Conselho Diretor até que a CP n2
002/2023, referente a tematica n2 04, fosse instaurada. Isso se torna uma questdo relevante na
medida que a AGEPAR, ao apresentar as propostas dos itens da tematica n2 04 (CP n@
002/2023), comumente ressalta que serdo utilizadas as metodologias apresentadas em carater
preliminar nas discussGes anteriores.

263. Dessa maneira, ressalta-se que serad necessaria uma revisdo das propostas desta CP n2
02/2023 para verificar se as metodologias das NTs n2 1/2023 a n2 6/2023 permanecem
adequadas e concatenadas quando forem homologadas as metodologias das tematicas 1 a 3.

264. Adicionalmente, ao analisar cada uma das NTs disponibilizadas na CP n2 002/2023,
observa-se que as propostas ndo apresentam de forma clara como se dard a implementacio de
diversos itens. A Agéncia n3o trouxe de forma detalhada como serdo calculados diversos itens
da metodologia, a exemplo do uso da estrutura tarifaria no calculo do IRT.

265. Por fim, mas ainda sobre os aspectos regulatérios da proposta da AGEPAR, destaca-se
que o estabelecimento de uma metodologia regulatéria deve considerar o arcabougo
institucional, o regime regulatério e os objetivos que se buscam. Nesse sentido, antes mesmo
de se definir a proposta, devem ser primeiramente identificadas as premissas e principios a

: Marechal Deodoro, 1600 | Alto da Rua XV | Curitiba/PR | 80.045-090 | 3210.4800 agepar.pr.gov.br 59



/A AGEPAR

AGENCIA REGULADORA DO PARANA

Diretoria de Regulacao Econémica - DRE

serem seguidos pela regulagdo, a saber: (i) Regime regulatorio (price cap x revenue cap); (ii)
Estabilidade regulatdria; e (iii) Simplicidade regulatéria.

266. Sobre as consideracées sobre a taxa de remuneragdo regulatéria, os comentarios foram
no sentido de que se entende que a atuagdo regulatoria deve ser no sentido de homologar um
WACC adequado a realidade e aos riscos do setor e da economia como um todo. Para o caso da
Sanepar, observa-se que esta taxa € inferior a remuneragdo ofertada nas demais concesses de
grande porte do pais. Assim, sugere-se que a AGEPAR instaure uma Consulta Publica com o
objetivo de apresentar nova proposta metodolodgica para a taxa regulatéria de remuneragdo de
capital, levando a uma taxa consistente com os riscos do negdcio e com o cenario prospectivo
apresentado para a economia brasileira, que aponta para uma elevagdo dos juros desde 2020.

267. No restante do documento, sdo feitas contribuigdes especificas sobre as Notas Técnicas.
No entanto, cabe destacar que uma observacao recorrente é que devido ao fato de que ndo
terem sido apresentadas as planilhas de implementagdo, com os resultados, a Sanepar fica
impossibilitada de avaliar a adequacdo da proposta e mesmo compara-la com a proposta
apresentada na 12 fase desta revisdo, para poder avaliar se a nova proposta apresenta algum
tipo de ganho ou prejuizo, seja metodoldgico, seja para o consumidor, ou para a concess3o.

268. Por fim, reitera-se a necessidade de que a AGEPAR se manifeste em relacdo as
observagdes e aperfeicoamentos metodoldgicos propostos nos seguintes paragrafos: 27, 43,
52, 53, 58, 85, 92, 105, 110, 131, 137, 141, 145, 146, 150, 156, 187, 190, 192, , 209, 214, 215,
217, 222, 231, 233, 256, 259.
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Contribuig¢éo 15

CPF/CNPJ:

Nome/Raz&o Social: JOAO ALEXANDRE DA SILVA

Cidade: Cornélio Procopio

e-mil: |

01 - POSSIBILIDADE DE FAZER EXAMES NA AGUA PARA PESQUISA DE RESIDUAL METAIS
PESADOS E DE AGROTOXICOS INCLUINDO OS RECEM LIBERADOS.

DEIXAR CLARO PARA A POPULACAO QUAIS OS INVESTIMENTOS EM PROJETOS
ALTERNATIVOS A POSSIVEIS ESCACEZ DA AGUA, QUAIS OS PLANOS ALTERNATIVOS COM
VISTAS AS POSSIBILIDADES DE FALTA DAGUA. QUAIS MEDIDIAS EMERGENCIAIS JA ESTAO
PLANIFICADAS E DAR VISILIBILIDADE A POPULACAO.

- No meu municipio a SANEPAR “"Assumiu” a coleta de lixo quarteirizacdo. Os trabalhadores da
separacdo do lixo tem boas condicdes de trabalho? a legislagdo trabalhista € cumprida? o pessoal
tem minimamente os EPIS? de quem seria a responsabilidade em caso de acidentes?

AGUA E VIDA - PELA IMPORTANCIA CREIO QUE DEVERIA TER UMA CAMARA TECNICA QUE
DISCUTISSE O ASSUNTO PERMANENTEMENTE, CANAL ABERTO. AUDITORIA PERMANENTE.

02 - A importancia de nao ficar s6 como responsabilidade a sede do municipio o abastecimento de
agua e prever cobertura e ampliacdo para areas da periferia da cidade onde as condi¢des sdcio-
economicas séo precérias e ainda nao sendo cobertas pelo servigco o que impdem sobrecarrega e
impactos nos servicos de saude principalmente na assisténcia q atende agravos cujas causas estdo
associadas a deficiéncia de infra estrutura de saneamento (agua, esgoto, lixo) e educac¢éo sanitéria.

Uma condicdo importante a ser estabelecida no contrato é a responsabilidade pelo Esgotamento
Sanitario (Coleta e Tratamento) que deve constar ha concessao com planejamento e meta e/ou se
possivel indicar % do faturamento a ser reinvestido nesse servigo;

Outro ponto importante € a responsabilidade pela Area Rural (minimamente as Vilas e aglomerados
de povoados) onde se tem Solucéo Alternativa Coletiva — SAC através de poco profundo e/ou outra
forma. Prever construcao, instalacdo, operacao, manutencao, controle de qualidade que sempre tem
ficado de fora resultando em responsabilidade para o0 municipio e q dificilmente tera encaminhamento
pois 0 mesmo nao vai criar um corpo técnico com qualificacdo e capacidade de gerenciamento;

A preservacdo e recuperacdo de mananciais também deve ser item do contrato prevendo
responsabilidade na coordenacdo de atividades de Educacdo Ambiental e operacionalizacdo de
campanhas com demais instituicdes parceiras;
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Projeto para utilizacdo do lodo de esgoto tratado também pode ser ponto de indagacdo e
esclarecimentos;

Melhoria e ampliacdo de mecanismos eficazes de divulgacdo da qualidade bem como do
atendimento de reclamagfes com acesso livre e compartilhado a Ouvidoria do municipio para o
acompanhamento, podendo verificar as motivacdes e medidas adotadas pela SANEPAR podem
melhorar o servico por si s6;

Metas e Planos para otimizacéo de Estruturas (ETA-Estacdo de Tratamento de Agua; Substituicdo
de Redes de Distribuicao antigas e obsoletas + Ampliacdo/Construcdo de Reservatorios)

Apresentacdo de Balancos financeiros (custos operacionais, investimentos PREVENTIVOS EM
RELACAO A FALTA DAGUA.

A necessidade de estruturar um Plano g se baseia em estratégias e diretrizes empresariais
importantes para uma eficaz operacionalizacéo de sistemas.

MUITO OBRIGADO POR PERMITIR A PARTICIPACAO

FUNDAMENTAL IMPORTANCIA.

FORTE ABRACO

Contribuicéo 16

CPF/CNPJ:

Nome/Raz&o Social: FRONTIER CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA

Cidade: Sao Paulo
E-mail: [
Contribuicéo:

Anexo
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(% FRONTIER

CAPITAL
S&o Paulo, 30 de margo de 2023

Prezados,

Na condigao de gestora de fundos de investimento e acionista da Sanepar, gostariamos de fazer esta contribuicao
acerca do Desequilibrio Econémico de Remuneragdo sobre Ativos ndo Onerosos.

A Nota Técnica 004/2023 da Tematica 4 desta 22 fase da 22 RTP, menciona em seu item 3.6 um célculo preliminar
da Agepar sobre o valor que a Sanepar recebeu em excesso no ciclo 2017-2020 em fungao de ter considerado em
sua Base de Ativos Regulatéria Bruta, certos componentes nao onerosos (R$519 milhdes) e a reserva movel
operacional (R$19 milhoes). Este excesso de despesa de Quota de Reintegragao Regulatéria (QRR) teria beneficiado
a tarifa da Sanepar indevidamente neste periodo, sendo, portanto, objeto de compensacao financeira redutora de
tarifa pela companhia. Segundo esta Nota Técnica, este célculo aponta para o valor de R$179.287.719, 02, incluindo
atualizagao pela Selic até 16/maio/2021 (17.755.774-9, Mov. 39).

Nos chamou a atengao este valor, por ser bastante superior ao que nés na Frontier Capital estimavamos para esse
tema. Na auséncia de detalhamento adicional, compartilhamos abaixo nossas contas internas para que a Agepar
possa analisar se € justificavel algum ajuste na estimativa atual, ou, alternativamente, um detalhamento maior de
sua conta, para esclarecer a diferenga com a nossa estimativa.

0 que calculamos abaixo refere-se a uma distor¢ao na QRR projetada para o ciclo de 2017-2020, tendo em vista uma
BAR Bruta indevida de R$541 milhdes (em moeda de dez/2015), ou R$575 milhdes (em moeda de dez/2016 — IPCA
de 6,288% no periodo ).

Dados em RS milhdes Unidade Monetaria
Dez/2015 Dez/2016
Ativo Nao Onerosos 519 552
Reserva Operacional Mével 22 23
Total 541 575

Assumindo a taxa de depreciagao média regulatdria utilizada na 12 RTP de 2,27%, conforme Tabela 3 da Nota
Tecnica 0009/2020 da 12 fase da 22 RTP (que independentemente de ser a mais correta, foi a que afetou de fato a
tarifa), estimamos um excesso de despesa de QRR de R$13 milhdes/ano. Atualizando este valor para dez/2020 com
base no WACC Bruto de 13,05% da 12 RTP e da inflagao (IPCA) do periodo, chegamos a um recebimento em excesso
de R$67 milhdes no periodo. Atualizando pela Selic de dez/2020 para maio/2021, o valor cresce para R$71 milhoes.

Este valor é bem abaixo dos R$179 milhGes apontados pela Agepar em caréter preliminar. Dai a razdo da nossa
contribuicao.

Cabe ainda a discussao que, caso a projecao de QRR tivesse sido feita corretamente na 12 RTP, isso teria gerado
uma BAR Liquida maior no periodo do ciclo de 2017-2020, elevando a demanda de Remuneracgao de Capital do
periodo. Calculamos abaixo o impacto acumulado na BAR Liquida e seu efeito na Remuneragao de Capital, que
acumula R$20 milhdes no periodo, ou R$21 milhdes atualizando por Selic até maio/2021. Desta forma a
compensagao financeira liquida devida pela Sanepar seria de apenas R$49 milhdes (71-21 apos arredondamento).
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Dados em RS milhGes 2016 2017 2018 2019 2020 Acumulado
WACC 1305% 13.05% 13.05% 13.05%

IPCA 295% 3.75% 431%  4.52%

Fator WACC+HPCA 100 116 135 159 187

Taxa de QRR (Sanepar 1aRTP) 2.27% 2.27% 2.27%  2.27%

Distor¢cao QRR (2,27% x BAR Bruta) 13 13 13 13

Valor Futuro Dez/2020 (WACC+IPCA) 21 18 15 13
Total QRR (Soma de Valores Futuros) 67
(+) 4.91% Selic (Jan/21-Mai/21) 71
Impacto BAR Liquida (13) (26) (39) (52)

Distorcao Remuneragao de Capital (WACC x BAR Liquida) (2) (3) (5) )

Valor Futuro Dez/2020 (WACC+IPCA) ®3) (5) (6) @)

Total Remuneragao de Capital (Soma de Valores Futuros) (20)
(+) 4.91%: Selic (Jan/21-Mai/21) (21)
Impacto Total (QRR e Remuneragéo de Capital) 1 10 8 6

Valor FuturoDez/2020 (WACC+IPCA) 18 13 9 6

Total 47

(+) 4,91% Selic (Jan/21-Mai/21)

Alternativamente, mostramos na tabela abaixo uma simulagao com a taxa de depreciagao regulatoria de 3,31% da
Agepar, da mesma Tabela 3 da Nota Tecnica 0009/2020da 12 fase da 22 RTP. Mesmo com ela, chegariamos a R$72
milhdes, menos de metade dos R$179 milhdes apontados pela Agepar em caréter preliminar.

Dados em RS mil 2017 2018 2019 2020 Acumulado
WACC 13.05% 13.05% 13.05% 13.05%

IPCA 295% 3.75% 4.31% 4.52%

Fator WACC+PCA 100 116 135 159 187

Taxa de QRR (Sanepar 1aRTP) 3.31% 3.31% 3.31% 3.31%

Distorgao QRR (2,27% x BAR Bruta) 19 19 19 19

Valor Futuro Dez/2020 (WACC+IPCA) 31 26 22 19

Total QRR (Soma de Valores Futuros) 98

(+) 491% Selic (Jan/21-Mai/21) 103
Impacto BAR Liquida (19) (38) (57) (76)

Distorgao Remuneragao de Capital (WACC x BAR Liquida) (2) (5) (@) (10)

Valor Futuro Dez/2020 (WACC+IPCA) (4) (7) (9) (10)

Total Remuneragao de Capital (Soma de Valores Futuros) (30)
(+) 4.91%: Selic (Jan/21-Mai/21) (31)
Impacto Total (QRR e Remuneragédo de Capital) 17 14 12 9

Valor FuturoDez/2020 (WACC+IPCA) 27 19 14 9

Total 69

(+) 4,91% Selic (Jan/21-Mai/21)
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Desta forma, deixamos aqui nossa conftribui¢ao e nos colocamos & disposigao da Agepar para qualquer demanda
associada ao tema.

Aproveitamos para parabenizar a agéncia pela forma técnica que vem conduzindo o processo tarifario que é tao
importante para adequar a capacidade financeira da companhia para seguir com os investimentos necessarios para
cumprir com suas metas de universalizagao.

Atenciosamente,

Rodrigo Fonseca
Clo

Frontier Capital
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3. Concluséo

O presente relatorio visa tdo somente divulgar as contribui¢cdes recebidas no
periodo de Consulta Pablica 2/2023, ocorrido entre os dias 15 de marco de 2023 a 30
de marco de 2023.

As respostas da Agéncia com relagcdo as contribuices recebidas serdo
divulgadas oportunamente. Tal situacdo decorre da necessidade de se evitar a
antecipacdo de seu entendimento, o0 que somente podera ser divulgado ap6s da
apreciacdo do Conselho Diretor da AGEPAR.

Da mesma forma que o presente relatério, as respostas da Agéncia serdo
divulgadas no mesmo formato e disponibilizadas no sitio eletrdnico da AGEPAR:

WWWw.agepar.pr.gov.br.
E o relatério.

Curitiba, 31 de marco de 2023.

(assinado digitalmente)

Christian Luiz da Silva

Chefe da Coordenadoria de Saneamento Basico
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