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Oficio n° 345/2017/GAB Curitiba, 09 de novembro de 2017

Senhor Diretor,

Em atencao a CARTA DFRI 076/2017 da SANEPAR,
através do qual a referida companhia solicita “esclarecimentos acerca do
diferimento tarifario descrito na Nota Técnica Final, de modo a deixar indene de
duvida o modelo adotado pela AGEPAR para o repasse anual do componente
financeiro no prazo estabelecido”, apds devidamente instruida com a analise e
informacao da area técnica competente, com posterior analise, deliberacao e
aprovacao do Conselho Diretor desta Agéncia Reguladora, temos a informar
conforme segue:

De modo a atender a solicitacao acima, faz-se
necessario apontar as diretrizes definidas na Nota Técnica Final 01/2017 da
AGEPAR, para o diferimento do percentual definido na Primeira Revisao Periddica
da SANEPAR.

Nessa esteira, resta expressamente consignado no
item 1X.3 do referido documento que:

“Propde-se o percentual de reposicionamento diferido em 8 (oito) anos, sendo
aplicado 8,53% (oito virgula cinquenta e trés por cento) nas contas faturadas a
partir de 30 (trinta) dias corridos apos a publicagcéo da Resolu¢cGo da AGEPAR, e o
restante distribuido linearmente em 7 (sete) anos incluindo a devida
compensac@o financeira e econémica.

Este indice efetivo (ind. efet.) de 8,53% e oriundo do indice total de
reposicionamento da tarifa de 25,63% (vinte e cinco virgula sessenta e trés por
cento) que deduzido do indice inflacionario (in. infl.) medido pelo IPCA do ano
anterior que foi de 6,29% (seis virgula vinte e nove por cento), cujo saldo
representa o indice total (ind. total) excluido a inflacdo é dividido em 8(oito)
parcelas iguais que resultam em 2,11% (dois virgula onze por cento) ao ano a

serem acrescidas da correspondente correg¢do (compensacGo) financeira e
economica. (...)”

Ao Senhor
Paulo Rogério Bragatto Battiston

Diretor Financeiro € de Relagdes com Investidores
Companhia de Saneamento do Parana - SANEPAR
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De acordo com o item IX.3.2. da Nota Técnica Final, a compensacao econdmica e
financeira a que se refere o item anterior, deve ser calculada pela “aplicacdo da
taxa média ponderada anual dos financiamentos didarios apurados no Sistema
Especial de LiquidagGo e Custddia (Selic) sobre a diferenca entre a receita anual
requerida e a receita anual realizada.”

Assim, temos definidas as premissas necessarias: o
indice de reposicionamento aprovado de 25,63%, o numero de parcelas
consecutivas (8), o indice da primeira parcela (8,53%) e o indice das demais
parcelas, estas resultantes da diferenca entre a receita anual requerida e areceita
anual realizada corrigida pela Selic.

Seguindo as premissas acima referidas, de forma bem
objetiva, pode-se chegar ao calculo do indice de diferimento através da seguinte

expressao:
INDICE DE DIFERIMENTO ANUAL (IDA)
IDA: St 1 x 100
' TV
Onde,

IDA: indice de diferimento anual. Este indice é composto pela parcela constante
de 2,11% e pela parcela variavel compensatoria.

Tarifa Verificada (TV): E a tarifa praticada.

Tarifa Financeiro (TF): E a parcela da tarifa (financeira + econémica), que
zera o fluxo em 2024. Esta parcela € o valor monetario que mantém o
percentual de diferimento constante nos anos seguintes.

Imperioso se faz destacar que o indice de correcao
(Selic) ja esta previsto no cédlculo da TF, haja vista que esta é a tarifa que deve
zerar o fluxo devido ao final dos 8 anos de diferimento. De igual forma, vale

mencionar que a constancia citada na descricao da TF acima, decorre da
exigéncia de linearidade das parcelas, nos termos do definido no item Xl da Nota

Técnica Final.

De forma a esclarecer quaisquer duvidas que possam
surgir com relacao a expressao acima, apresenta-se abaixo um quadro com um
modelo de aplicacdo do diferimento, consideradas todas as variaveis necessarias:
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As variaveis consideradas na planilha acima, sdo assim definidas:

Mercado (M): E o volume faturado dgua + esgoto, expresso em m?3.

Tarifa Requerida (TR): E a tarifa de equilibrio calculada no processo da Revis3o
Tarifaria Periodica (RTP).

Receita Requerida (RR): M X TR.

Receita Verificada (RV): M X TVI.

Financeiro (F): RR — RV.

Selic: indice definido na Nota Técnica Final para a correcdo da parcela diferida.
Financeiro Atualizado (FA): [F X (1 + Selic)].

Amortizacao (A2256:8): TF X M.

Financeiro Acumulado (FinAcf255,-): FinAca = (FAz2 -A3).

Tarifa Verificada (TV): E a tarifa praticada.

Tarifa Financeiro (TF): E a parcela da tarifa (financeira + econémica), que zera
o fluxo em 2024. Esta parcela é o valor monetario que mantém o percentual de
diferimento constante nos anos seguintes.

IDA: indice de diferimento anual. Este indice é composto pela parcela constante
de 2,11% e pela parcela variavel compensatoria.

Assim, através dos dados acima apresentados,
entendemos que ficam devidamente detalhados todos os elementos abordados
pela Nota Técnica Final 01/2017 com relacdo ao indice tarifario diferido.

Atenciosamente,

___________

R SILVESTRI
Presidente
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MAURICIO ARBbs\,fi DE ANTE OAO BATISTA PEIXOTO ALVES

rm'ctJQ iretor de Relacbes Institucionais e de Quvidoria
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