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1. Introducao

No atual est8gio do desenvolvimento dos paises industriais o
molibdénio tem sido considerado um mineral estraté&gico por quase
todos os produtores de ago. Os principais paises que tém o molib
dénio na lista de minerais estratégicos sao: Franga, Inglaterra,
Alemanha Ocidental e Japao. No Brasil desconhecemos a politica
estratégica para este bem mineral. »

Tendo em vista a inexisténcia de produgao interna significa-
tiva de molibdénio, o presente trabalho vem enfocando mais a
situagcdo mundial calcado em publicagdes especializadas a nivel
internacional. ) :

Vale ressaltar que o espago de tempo dado para a execugao des
te trabalho foi considerado exigun. Portanto, ndo se trata de um
trabalho definitivo e sim um estudo preliminar da situagao do
molibdénio, no mercado interno e externo.

2. Generalidades

2.1. Usos e Aplicacoes

O molibdénio tem sua aplicagdo em agos especiais, visto que
melhora sensivelmente a resisténcia nos acos inoxidBveis e nas
ligas. Cerca de noventa por cento do molibdénio produzido no mun
do & usado com o ferro (ligas), para se chegar ao ago molibdé-
nio. Tem sua aplicacdo também na fabricagao de agos rdpidos pa-
ra ferramentas, acos inoxidaveis resistentes a altas temperatu-
ras ou como metal puro sob a forma de fios de placas. O molibdé-
nio puro & usado sob a forma de fio pela indlistria de valvulas
eletronicas e lampadas incandescentes. Numa percentagem menor &
usado na indiistria quimica e ceramica, atuando como catalizador

ou como pigmento.

No Brasil esta substancia mineral tem sua principal aplica-
cao (90%) na indlistria de ferro-ligas e na indfistria de vélvulas
eletrdnicas e lampadas incandescentes. Como ferro-molibdénio ser

ve como insumo b@sico para a indlistria siderfirgica.



Sequndo o "mercado consumidor de Sao Paulo", fol constatada
uma jpequena percentagem de concentrado de molibdénic, sendo usa-
do no setor de nao-ferrosos (metais especiais).

3. Estxrutura da Oferta
3.1. Produgao

A producao mundial de molibdénio tem origem nos depdsitos em
que & o principal mineral explorado e em mindrios de cobre pdre«
firos. Também a sua ocorréncia & constatada em minas exploradas
principalmente para extragao de urfinio e tungsténio. No entanto,
as quantidades produzidas sao insignificantes.

Os principais paises produtores sao: Estados Unidos, Canadad e
Chile, que produziram cerca de 70% da produgao mundial em 1983,
Neste mesmo ano o Chile foi considerado o principal produtor,
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Palses Produgao (t)
Estados Unidos 13.610
Canada _ 9,080
Chile 14,520
Peru 2.730
Outros 14,520
TOTAL 54.460

Fonte: AMB/DNPM

A produgao mundial nas avaliagdes de revistas especializadas,
vem reduzindo-se, enquanto a demanda total vem aumentando. 2 prin
cipal causa da queda de produgado nos iltimos anos pelos paises
exportadores € o prego, pois os custos de produgao estao acima

do preco internacional.

Virias unidades de produgao nos Estados Unidos estao sendo
fechadas, como a mina de Tonopah da Anaconda, além das maiores
minas de subprodutos. No Canadd, a situacao & idéntica, com a pa
ralizagao de suas principais minas desde 1982.

Com a previsao da recuperagio do cobre no mercado internacio-

ngl neste ano, haverd uma produgao significativa de molibdénio.



No Brasil, sequndo dados estatisticos do DNPM, existe uma pe-~
quena produgdo de molibdénio. Em 1983 a produgado atingiu 9,2 to-
neladas como subproduto, sendo responsével por 0,6% do consumo
do metal no pais. A origem desta producao & nos municipios de
Pindobagu e Campo Formoso, na Bahia, onde estao concentrados os
garimpos de esmeraldas. Além desta regiao, segundo pesquisa do
IPT, foli constatado no garimpo de Currais Novos—~RN, o aproveita-
mento da molibdenita como subproduto do minério de tungsténio,
cuja produgao nao chega a ter um valor estatistico.

PRODUCAO INTERNA DE MOLIBDENIO (Molibdenita)

1979 -~ 1983
ANO - QUANTIDADE (t) VALOR (Cr$)
1979 41,4 14.107.000
1980 29,5 14.054.000
1981 12,5 5.000.000
1982 0,6 822.500
1983 9,2 7.095.000
TOTAL 93,2 41.078.500

Fonte: Anufrio da Mineracao-Bahia/84

Como foi demonstrado, pode-se concluir que a produgao nacio-

nal de concentrado de molibdénio nao atende & demanda interna.

3.2. Reservas

Os Estados Unidos det&m a maior parte das reservas mundiais,
cerca de 54% do total mundial. O Chile 8 o segundo pals em re-
serva,



RESERVAS MUNDIAIS

PAISES QUANTIDADE (t)
Estados Unidos 5.352.000
Canada 635.000
Chile 2.449.000
Peru 226.000
Outros 1.179.000
TOTAL 9,.,841.000

Fonte: AMB/DNPM-1984

-

De acordo com os dados do DNPM, nao existem reservas de  mo-~-
libdénio bloqueadas no Brasil. No entanto, as regides promis-
soras sao os depBsitos scheelitiferos do RN e PB e Uraniferos de
Pogos de Caldas-MG, ao cobre e ouro em Sao Gabriel-RS e ao co-
bre, ouro e prata nas jazidas de Salobo~Serra dos Carjds, em que
o Mo ocorre associado.

3.3. Precgos

- Os pregos dos produtos de molibdénio sao cotados em dolar/li~
bra de molibdénio contido. O prego do molibdénio tem um papel im
portante no equilibrio da demanda e oferta. As flutuagGes cons-
tantes nos precos do molibdénio tem levado os palses produtores
a grandes prejuizos e paralizagaes de muitas empresas. Para se
ter uma idéia, o prego do concentrado em 1979 era de US$ 40,00/
lb e sofreu um decréscimo de 89% e caiu para US$ 4,50/1b este

ano.

As instituicoes internacionais de pesquisa argumentam que as
indicagoes atuais sugerem que o pregco do Mo ficard este ano -aci-
ma de US$ 4,00/1b, desde que os produtores continuem a praticar
restricoes de produgdo. Com a perspectiva do aumento do prego
do cobre, algumas minas paralizadas poderiam entrar em ativida-
de, aumentando assim a oferta de Mo, e desestabilizando novamen-

te o mercado.



4. Estrutura de Consumo

4.1, Consumo Externo 0

O consumo internacional de molibdénio est& centrado nos prin-
cipais paises industrializados principalmente aqueles  produ-
tores de grandes proporgoes de ferros especiais. como o Japao,
Inglaterra, Alemanha Ocidental, Italia etc. Em 1983 o consumo
mundial de molibdénio foi de aproximadamente 60.000 toneladas,
cerca de 4% abaixo dos niveis de 1982 e 22% menos que o consumo
de 1981. O consumo total em 1983 foi de 35% abaixo do consumo de
1979.

4.2, Consumo Interno

O consumo nacional de molibdénio, estd concentrado nos esta-
dos de Sao Paulo, Bahia e Minas Gerais, onde estao situadas as
indistrias que atuam no setor de siderurgia e de wv&alvulas ele-
tronicas e lampadas incandescentes.

O consumo aparente de molibdénio em termos globais, pela in-
dlistria brasileira & mediante as importagoes de minérios de mo-
libdénio, metal e manufaturados de molibdénio primdrio, semi-aca
bados, e compostos quimicos. As siderfirgicas nacionais sd3o os
principais consumidores de produtos derivados de molibdénio, on-
de parte & fabricado internamente (com molibdenita importada)
e a outra totalmente importada. Assim como o ferro-molibdénio &
considerado importante para a siderurgia, o molibdénio metalico
€ importante para a industria de valvulas eletrdnicas e lampadas

incandescentes, onde em 1983 o consumo foi substancial.

O concentrado de molibdénio & o principal item de importacao
pelas industrias brasileiras, onde a importacao em 1982 foi de
1.469 toneladas, secundado pela importagao de metal e manufatu-
rados na ordem de 38 toneladas.



Consumo aparente 1981 1982 1983

Concentrado de Mo 2.017 1.303 1.469
Ferro—-Mo 792 305 126

Fonte: AMB/DNPM-84

Cerca de 90% do consumo aparente brasileiro de molibdénio é
destinada ao setor de ferro-ligas.

Diante destes dados conclul-se que o molibdénio importado des
tina~se, quase que totalmente (indiretamente) & indfistria side-
rirgica.

Como ndo se dispde de dados estatlsticos globais de projegao
do consumo de molibdénio pela indlistria brasileira, apresentamos
o levantamento feito pelo mercado consumidor mineral/8l no Esta-
do de Sao Paulo: existe uma previsdo para o presente ano de um
consumo de 300 toneladas de concentrado pelo setor paulista de
ferro-liga, 20 toneladas para o setor de nao-ferrosos especiais.
Somente estes dois setores no Estado de Sao Paulo dispenderam o
montante de Cr$ 449,1 milhdes a pregos de outubro de 1981.

°

4.3. Principais Consumidores

Destacamos neste tOpico os principais consumidores de concen-
trado de molibdénio gue atuam na indiistria de ferro-ligas, segqun
do levantamento do IPT em 1981:

- Termoligas Metalurgicas S/A - SP

- Prometal Produtos Metalurgicos S/A - SP
- Eletrometalur S/A Ind. e Com. - MG

- Cia.Paulista de Ferro-ligas - SP

- Polisinter Indlistria e Comércio - SP



Quanto aos principais consumidores de molibdénio metélico,

destacamos: &

- Osram do Brasil Ltda.

S/A Philips do Brasil

General Eletric do Brasil S/A
- R.C.A. Eletronica Ltda.

i

Ressaltamos que com a importaga@o deste bem mineral por estas
indlistrias, tem gradativamente aumentado o grau de dependéncia
externa.

5. Balango Oferta x Demanda (nivel nacionall

5.1. Concentrado

A demanda de concentrado de molibdénio pelas indistrias bra-

sileiras & totalmente oriundo do Chile, conforme estatistica de
1983.

A oferta do concentrado por pequenos garimpos brasileirocs, nao
supre o mercado nacional, como demonstra o quadro abaixo.

BALANGCO OFERTA x DEMANDA

%
A-Oferta 12,5 0,6 9,2 (95) 1.433
B-Consumo 2.029,5 1.303,6 1.478,2 (36) 13
A-B (2.017) (1.303) (1.469)
Conforme apresentagao do balango, no periodo 81/83 o consumo

de concentrado vem reduzindo, tendo em vista o momento economico
que vem atravessando o pais, atingindo fortemente a indistria si

derirgica.

5.2. Ferro-molibdeénio

O molibdénio € empregado em conjunto com ferro, constituindo

um produto intermediario para se obter o ago molibdénio. No Bra-



8il, somente no periodo 81/82, houve um excesso de oferta

ro-molibdénio, visto que a indistria,siderfirgica ndc vinha

sorvendo esta produgio.

principalmente para a Bolivia. Ja, no ano de 1983,

houve um equilibrio entre a oferta e a demanda deste insumo ba-

sico para siderurgia, como mostra o quadro abaixo.

BALANCO OFERTA x DEMANDA

O excedente neste periodo foi exportado
praticamente

fer-

1981 1982 1983 82781 83782
A-Oferta 802 369 126 (54) (66)
B-Consumo 797 337 126 " (58) (62)
A-B . 5 32 -
Além do quadro recessivo brasileiro, a causa da redugao da

oferta de ferro-molibdénio estd intimamente ligada com as bar-
reiras protecionistas do governo americano, ao ago brasileiro.

Destacamos, no entanto, quanto mais oferta de ferro-molibdé-
nio pela indfistria siderfirgica brasileira, aumenta o grau de de-
pendéncia externa do concentrado de molibdénio.

6. Desenvolvimento de Projetos Internos

Conforme informagoes veiculadas no AMB/84. de que a Nuclebras
estaria programando a recuperagao do Mo associado ao uranio, na
mina de Santo Agostinho em Pogcos de Caldas-MG, nos foi informado
atraveés da Superintendéncia de Engenharia Mineral, através da
pessoa do Eng® Carlos Antaque, que este projeto encontra-se em
fase de avaliagao, visto que os corpos mineralizados nao vem as-
sumindo valor relevante para aproveitamento econdmico, a curto
prazo. Mas a Nuclebras ja dispoe de uma infra-estrutura completa

para o aproveitamento desse subproduto.

Outros contatos foram mantidos, principalmente nos estados
promissores como o Rio Grande do Norte e a Bahia. Nesses estados conta-

mos com CDRM (Cia.de Desenvolvimento de Recursos Minerais) em Na



tal, e com a CPM em Salvador, onde constatou-se. a inexisténcia
de projetos em andamento para o fproveitamentos de Mo. E também
n3do existe uma preocupagac a nivel estadual no melhor aproveita-
mento do subproduto (molibdénio), nos garimpos de Pindobagu e
Campo Formoso na bahia, e Currais Novos no Rio Grande do Norte.

7. Conclusoes

Diante de varias situacbes e projegOes apresentadas no  pre-
sente trabalho, passamos a tecer as seguintes consideragoes:

. a produgao nacional de molibdénio ndo atende & demanda in-
terna;

. as indistrias do setor de ferro-ligas vem reduzindo o con-
sumo de concentrado;

. o ferro-molibdénio & responsfvel por 90% do consumo aparen-
te brasileiro;

. quanto mais oferta de ferro-molibdénio no mercado nacional,
maior & o grau de dependé@ncia externa do concentrado de mo-~
libdénio;

. aumenta a demanda pelo molibdé@nio met8lico, pelas indfistri-
as de valvulas eletronicas e lampadas incandescentes;

. o molibdénio & considerado mineral estratégico para os prin
cipais palises industrializados.

. a curto nrazo nao existe nrevisao para o "start up" do apro
veitamento do molibdénio associado ao uranio, pela Nuclebras;

. 0 preco do molibdénio a nivel internacional & o fator eco-
némico de maior peso, para desestabilizacao das inddstrias
do setor;

. a capacidade de producao do mercado internacional foi dimi-
nuindo, visto o fechamento de muitas minas nos EUA.



ANEZXO A
PANORAMA INTERNACIONAL

REPERCUSSAO. SOBRE..0.. MOLIBDENIO *

Durante a maior parte do ano de 1984, o mercado de molibdénio per-
maneceu geralmente fraco e desinteressante. Ainda que o prego no
mercado livre para o oxido de molibdénio alcangasse $ 3.76/lb em
junho, na maior parte do ano fo. substancialmente mais baixo e no
final de 1984 em somente $ 2,85/1b.

A Amax reduziu a producao em suas duas operagoes no Colorado no
infcio do ano, operandeo com somente cerca de 50% da capacidade
instalada. Outros produtores estao aparentemente determinados a
ménter a produgao, a despeito dos pregos adversos. '

Inesperadamente em 1955, o mercado tem mostrado uma marcante me-
lhora. Desde o inicio do ano, os pregos progrediram rapidamen-
te, alcangando o pico de $ 4,75/1b no iniciq de margo, passand

a poucos semanas atras ao redor de % 4,20 ~ 4,30/1b, apesar de
os produtores norte-americanos estarem ainda cotando ao redor de
$ 45/1b. Historicamente, contudo, estes pregos estao ainda subs-
tancialmente inferiores aos picos ao redor de $ 40/1b alcancgadas
em 1979.

Um dos fatores graves na recente crise foi o fechamento da Tonopah
em fevereiro deste ano, o que diminuiu significativamente a capa-
cidade de producao do mercado. Igualmente, naoc ha divida de que a melho
ra no prego tém sido estimulada e mantida pelas agcoes dos praprios
produtores. Em comum com varios metais base, o mercado fundamen-
tal do molibdénio posterior a 1984 tem sido muito mais investigado
do que em qualquer tempo ha poucos anos atras.

A produgao tem reduzido, enquanto que a demanda total tem aumenta-
do.

Poderad aparentar que estes fatos basicos foram largamente omitidos
ou talvez ignorados pelos comerciantes e consumidores de mo-
libdénio em diregao ao final do ano passado e no inicio de 1985.
Estes participantes estavam aparentemente convencidos que desde
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que restringissem suas compras de noves suprimentos, eles estariam

aptos a continuar o comércio exterior, uns produtores contra os ou-~
0
tros, e assegurar a constante baixa nos pregos.

Contudo, a fundamental melhora do mercado nao foi omitida pelos
maiores produtores. Eles parecem ter compreendido, quase em unis~
sono, que desde que a posigao do mercado fosse completamente soli-
da, a pratica de uma restrigao de vendas mbédicas sobre suas par-
tes, deixariam fortes os comerciantes e consumidores e estimula-
riam os preg¢os. Contudo, tal agEo requereu uma drastica mudanga
de atitude, como pela previsao de 18 meses, ou entao, os produto-
res demonstraram uma obstinada . determinagao em manter ou au-
mentar seu volume de vendas, dé maneira. a compensar o impacto da
queda nos pregos do molibdénio.

Esta filosofia "dog-eat"dog" aparentemente pretendeu dirigir os
fracos participantes dentro dos negbécios e resultou em um modelo
de venda agressivo, envolvendo prégos minimos e rebaixados, o
o Que, no final do periodo sucedeu em constantes precos reduzi-

dos . Isto também reprimiu o progresso de va-
rios pregcos potenciais, quase antes deles terem comecado.

Esta filosofia parece ter sido mudada ao final do ano,
quando desde entao, produtores estao decididamente mais re-
trafdos em suas politicas de vendas. Isto teve um impacto benéfico
sobre os precos quase imediatamente com aumento de acima de 50%,
sendo registrado dentro de poucas semanas. Desde que os produtores
mostrem bastante determinagdo aderindo a sua nova politica, parece
nao ser uma razao sblida porque o mercado nao poderia manter  sua

corrente flutuabilidade para todo o ano.

Os recentes desenvolvimentos que tém entdao melhorado as regras,
tém sido revistos pelo Intermet Publications of Chile, num recente
sumario periddico. Tratanto do suprimento do metal em primeira ins
tdncia, a publicagac nota que ainda que a Amax oOperasse COm somen-
te 50% de sua capacidade em suas unidades de Henderson e Climax o
ano passado, ainda dirigida a alcangar significantes melhoras na

eficiéncia e para reduzir sua estrutura de custo.



A produgao do ano totalizou 43,6/1b de concentrado de molibdénio
enquahto que a demanda totalizou 53,4 Mib. Isto reduziu o estoque
da companhia, que est@ variavelmente estiado a ter caido para
entre 20 e 30 Mlb no final de 1984.

Por todo o ano outros produtores norte-americanos ficaram sobre
pressao por causa dos pregos baixos. A Thompson Ceek, propriedade
da Amaco Mineral operou com somente cerca de metade de sua ca-
pacidade instalada de 20 Mlb/ano, com custos de operagao acreditan
do~se ser ao redor de $ 6,0/1b.

" Em New México, a mina da Molycerp's Questa produziu cerxca de 12
Mlb de concentrado no ano passado e informaram estar pianejando um
aumento para 15 Mbl em 1985. Contudo, acredita-se que os atuvais
pregos do molibdénio tornem a operagao invidvel.

Em fevereiro deste ano, a Anaconda Minerals fechou sua unidade
Tonopah de U$ 200 milhoes em Nevada por tempo indeterminado e ex-
portou seu estoque de 12,5 Mlb de molibdénio. A mina tinha uma ca-
pacidade instalada para produzir cerca de 15 Mlb/ano, mas operou
em 1984 com somente cerca de 2/3 de sua capacidade a um custo de
produgao de $ 5,9/1b.

De consideravel signific@ncia contudo, foi o fato que a maior par-
te do estoque da Tonopah's (em torno de 10 Mlb) foi .caomprado pela
Amax. Enquanto que aquela companhia nao foi obviamente diminuida
de seu proprio material / o estoque da Tonopah claramente repre-
sentou molibdénio relativamente barato. Talvez mais significante-
mente, com o compromisso de outros produtores com respeito a‘operg
cao continuada sendo a modo crescente questionada, A Amax prova-
velmente veja a venda da Tonopah como uma Ginica oportunidade para
melhorar sua posicao no mercado.

O fechamento da Tonopah foi seguido de rumores que a Kemnecott pla
neja fechar sua divisao de cobre em Utah, uma importante fonte do
subproduto molibdénio. Estes _rumores foram subseqfientemente con-
firmados duas semanas atras (M.J., March, 26, p.216). Em adicao,
a Duval Corp. estad procurando um comprador para sua unidade de
cobre e molibdénio em Sierrita no Arizona. Enquanto que a Compa-

nhia diz que poderia vender como uma mina em operacgao e ela



poderia continuar produzindo até que um comprador fosse encontrads
neste ponto pode haver dividas acerca da continuagao da operagao.

Por outro lado, nos Estados.Ugidos nuitas das maiores minas de
subprodutos estao também fechadas em decadéncia. Estas incluem
Twin Butenss, Benkeley, Pima, Ajo, Mission e Silver Bell. Isto in-
dica que a produgaoc do subproduto molibdénio nos U.S.A. @ prova-
velmente em quantidade nao maior do que 12-15 mlb em 1985, quando
comparado com 22-7 mlb em 1984 e uma capacidade instalada fechada
de 50 mlb/ano.

No Canad&d, a Kitsault estd parélizada e a Endoco permanece fechada
desde junho de 1982, com a Placer Developement explicando que um
prego de Cr$ 5.00/1b -para o molibdénio seria necessério para jus~
tificar sua reabertura. A Companhia, todavia, opera uma'"roaster"na
mina, usando concentrados de outros produtos de British Columbia
(Lornex e New mont) e o suprimento limitado de concentrados de sua
propria unidade de Gibaltar. A Gibraltar também permanece inviavel
nos pregos correntes.

Outros produtores de subprodutos tém também padecido e a Brendas
Higmont e Boss Montacin estao todas paralizadas.

Em 1984, a Codelco, no Chile, produziu 36 mlb da subproduto molib-
dénio de suas unidades de cobre. Contudo, ela tem previsao que
este total nao serd igualado no corrente ano, quando a produgao
sera cerca de 32 mlb. A razao principal para esta queda parece ser
o declinio em alto grau em Chuquicamata. que & o principal produ-
tor. No México a produgao em La Caridad informa ter estabilizado
em cerca de 6,6 mlb gquando comparada como uma produgao média de
9,3 mlb/ano em 1982 e 1983.

Embora todas as possiveis repressoes da produgao sejam levadas em
consideragao, a Intermet acredita que a produgdo de molibdénio no
mundo oriental sera em quantidade de 152 a 158 mlb em 1985, contra
170 mlb em 1984.

Pelo lado do consumo, a informagao chave para uma tendéncia favo-
réavel. A produgao de ligas de ago no mundo oriental registrou ter



aumentado o ano passado em torno de 16,7% para 49 M.t. Portanto,
o consumo de molibdénio para este setor cresceu de 77 mlb em 1983
para 88,6 mlb ¢ ano pagsado.

Indicagtes iniciais no corrente ano, sugerem que a produgao de li-
gas de ago estd sendo mantida aos niveis de 1984. Um modelo simi-
lax & visto no setor de ago inoxidavel, onde a produgao de 1984
foli estimada ter sido 21,5% maior do que em 1983, com importantes
aumentos registrados no Japao e Europa Oriental. Desse modo, o con
sumo de molibdénio por este setor aumentou de 4 mlb para 29 mlb em
1984,

Além de tudo, o consumo de mol{bdéﬁio o ano passado foi estimado
em cerca de 188 mlb. Enquanto isso, representa uma agradavel melho
ra sobre o total de 170 mlb dos anos anteriores., Ainda resta um
longo caminho pexto das 200 ~ 220 mlb consumidos anualmente nos
anos 70. A Intermet Publication acredita que uma das principais ra
zoes para este atraso continuado na demanda & o claro declinio no
consumo do metal nos Estados Unidos. Isto & informado em 33,1 mlb
em 1984, quando comparado com 25 mlb em 1982 e 1983, mas a ainda
muito menor do que as 70 mlb/ano consumidas em 1978 e 1979 e 60
mlb consumidas em 1980.

Todavia, as perspectivas permenecem animadoras e o consumo de mo-
libdénio pelos U.S.A. & esperado melhorar em 1985, porque a impor-
tagao de certas ligas de ago serao restritas. Em adigao, se conti-
nuar a queda do ddlar, entao a margem competitiva de material im-
portado seria moderada e iéto poderia também aumentar a demanda do
produto doméstico.

Foi também noticiado que o consumo japonés de molibdénio caiu mo-
deradamente no ano passado para 23 mlb, com o declinio acelerado no
Giltimo trimestre do ano. Contudo, o consumo em 1984 foi ainda subs
tancialmente melhor do que em 1981 e 1982.

Na Europa Oriental, o consumo na Repliblica Federal da Alemanha mos
trou consideravel melhora o ano passado, totalizando 22,8 mlb con-
tra 20,7 mlb em 1983, Contudo, na segunda metade do ano o' consumo
foi fluente em uma média anual de 25,5 mlb e esta demanda flutuan-



te foi mantida nos primeiros dois meses de 1985, A Suécia mais do
gque dobrou seu consumo de 1983 para 11 Mlb, enquanto a ‘Gra-Breta-
nha consumiu 10,5 mlb guando comparado com 7 Mlb em 1983. O consu-—
mo na Franga aumentou de 1 Mlb para 7,6 Mlb e na Italia estimou-se
em 6,5 Mlb contra 4,4 Mlb em 1983. Se a atual tendéncia for manti~
da, & provavel que a demanda de molibdénio exceda 200 Mlb em 1985
e dado que as fontes de suprimento combinadas do mundo oriental e
comunista teriam quantidades nao maiores do que 180 -~ 165 Mlb, os
estoques poderao cair novamente.

PERSPECTIVAS DE PRECOS

Voltando ao aspecto preg¢o, a Intermet argumenta que as inclinagoes
atuvais sugerem que os pregos ficariam firmemente acima de $ 4,50/
1b ou mais. Desde que os produtores continueﬁ a praticar a restri-
gao sobre a produgao e manter sua recente atuagao no mercado, oS
pregos bem poderiam alcangar $ 5,00/1b.

Al estd, entretanto, um elemento somado de incerteza. A maior parte
produgao anual de molibdénio & um subproduto da mineragdao do  co-
bre. Dado que a perspectiva dos pregos do cobre est&@ melhorando,
al estd a possibilidade &bvia que algumas das capacidades atual-
mente ociosas poderiam entrar em atividade, trazendo com isso uma
adicional produgao de molibdénio. Isto poderia claramente refrear
o aspecto preco e protelar o retorno do balango suprimento-demanda
do mercado.

Uma das notas mais otimistas, informa que as mudancgas estruturais
atualmente tomam lugar na indistria, especificamente o despojamen-
to das subsididrias de mineragao das maiores companhias de oleo,
poderiam ter um impacto decisivo no suprimento de molibdénio. Como
ja foi notado, a Atlantico Richfield e Pennzoil té&m anunciado suas

intengoes de paralizar as mineragoes de cobre e molibdénio.

A Thompson Crek e Questa sao também mineracoes subsidiadrias per-
tencentes a companhias de S6leo. No caso da Thompson Crek, Standard
0il de Indiana se desfazer da Amoco Minerals e al tem tido suges-
toes que a Union 0Oil estd considerando uma mudanga similar com res
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peito & subsidilria Questa = da Molycorp, particularmente se a mina
continua a perder dinheiro.

Enquanto estas mudancas podem atingixr aos pequenos, mais do que
uma mudanga de proprietfrio de mina de molibdénio, eles poderiam
anunciar o fechamento se os prejulzos continuarem e os compradores
nao forem aparecendo. ‘

A Texaco estd procurando um comprador para a Getty Minerals, que
foi adquirida como parte do controle da Getty Oil and Mobil; esta
também informando que estd procurando uma oportunidade de renun-
ciar ela prépria de suas subsidid@rias de mineragao.

AS COMPANHIAS DE OLEO TEM A CHAVE DO NEGOCIO ?

O ponto éignificante desses progressos & que se todas as vendas
despojamentos forem completados, os produtores de molibdénio terao
no futuro que contar inteiramente com seus prOprios esforgos. Eles
irao, nao muito longe estar aptos a confiar em uma companhia co-
ligada para compensar perdas de molibdénio contra suas imensamente
aproveitadveis operagoes de Sleo e géis.

A mudanga desse escudo protecionista pode levar varios produtores
com poucas alternativas a fechar, a nao ser que eles pos-
sam assegurar um prego razoavel para seus produtoé. Tal eventuali
dade poderia prontamente conduzir a uma adicional retirada do es-
toque e resultar no retorno de mercado para uma posicao em escala
fundamentalmente sdlida. Neste periodo poderia adaptar & indastria
de apoio para uma condigao muito mais solida para os anos futuros.

Atualmente al estd uma pequena indicagao que algumas das companhias
de dleo estao proximas da parte final do controle de seus interes-
ses de mineracao, ainda que foi informado a cerca das perspecti-
vas de uma duzia de compradores estaria visitando a unidade Duval's
Sierrita durante abril. Isto poderia indicar que além disso o cor-
te na producao de molibdénio estd recuando, o que poderia clara-
mente ser um fator obstinado para o balango do ano. Contudo, o
elemento desconhecido permanece, a reagdo dos produtores ée cobre
para o mais alto prego do cobre.

* Traducao do Mining Journal, agosto/85.



ANEXO B

PERSPECTIVA ECONOMICA DO PROJETO RIO ABAIXO

MOLIBDENIO

1. Introducao:

Em continuidade ao "Perfil Preliminar do Mercado de Molibdé-
nio", apresentamos os dados solicitados pcr esta GEOP, para sub
sidiar estudos acerca da viabilidade do Projeto Rio Abaixo,

A metodologia utilizada na pesquisa consistiu em entrevistas
(via telefone), com as principais empresas consumidoras de molib
dénio, como: Cia,Paullista de Perro~rligas, Polissinter Ind.e Co-
mércio Ltda, Prometal Produtos.Metalfirgicos S/A, Termo-ligas Me-
talfirgicas S/A, Acos Villares Ind. de Base, Tamb&m foram feitas
consultas ao Cosinder~DF, IPT-SP, Minerag@o Thomaz (Salustino~RN)
e 8 Nuclebrl8s « Superintendé&ncia de Engenharia Mineral ~ RJ,

2, Situacao atual do merpado de molibdénio:

O consumo de molibdénio no Brasil estd intimamente ligado ao
progresso do setor siderfirgico nacional. Historicamente, o sub-
setor de produgaoc de ferro-molibdénio (fornecedor de insumos b&-
sicos para a siderurgia), nos ultimos cinco anos vem tendo um
comportamento de retragao no fornecimento deste insumo bisico, e
portanto, o consumo de molibdénio (concentrado, metal e manufa-
turados), vem se mantendo em declinio, pelas indlstrias do se-
tot. No entanto, as empresas pesquisadas tém uma perspectiva. de
evolucao do setor, desde que a economia nacional venha atingir
um crescimento de pelo menos 6% ao ano.

2.1. Producao esperada

Como foi descrito no item anterior, o consumo de molibdénio,
sob varias formas, vem declinando ano a ano, proporcionando ao
setor (ferro-ligas) a diminuicao do nlimero de empresas que atuam
na fabricacao de ferro-molibdénio. Esta observagao foi
constatada na pesquisa, onde os entrevistados dizem que este com
portamento & em funcao do momento atual da economia e a depen-
déncia externa do bem mineral. Esta situagao poderd ser inverti-
da, desde que o pals promova a sua auto-suficiéncia, mediante a

producao propria.



O resultado da pesquisg, na que diz respeito g pexspectlyas do

mercado interho, apresenta-se com as seguintes situagoes:

a)

b)

c)

Produgao total:

Numa situagdo normal de mercado, a produgao para atendimento
a demanda futura (1986-1988), deverd situar—se em torno de
1.300 t/ano de concentrado de molibdénio + molibdenita. Sendo
que os empresdrios do setor esperam um crescimento no consumo
de molibdénio na ordem de 5% ao ano a partir de 1988.

Produgdo de concentrado de molibdénio:

A demanda de concentrado de_molibdénio no Brasil & bem signi~
ficativa. Para atendimento aos setores prevé~se uma produgao
de 1,200 toneladas em 1985, permanecendo este consumo por mais
trés anos, com a perspectiva de crescimento de 5% ao ano a
partir de 1988, Assim sendo, a produgao ideal deverd ser igual
ao consumo nacional.

As empresas pesquisadas informaram que importam o concentrado
de molibdénio que, através do processo de ustulacao obté&m-se
o tridxido de molibdénio. Mas a tendéncia & a importacao di-
reta do tridxido de molibdénio, o que j& vem ocorrendo pelas
indfistrias siderfirgicas.

Produgao do concentrado de molibdenita:

De acordo com o que foi levantado junto aos pesquisados, a
producdo para dar atendimento ao mercado interno deverd girar
em torno de 100 t/ano, sem nenhuma perspectiva de crescimen-
to.

2.2, Teores das minas atualmente em producao

Pelo fato de nao existir minas em operagao no pals, passamos

a informar os teores de algumas regioces com ocorréncias conheci~

das.

Minas Gerais

Na mina de uradnio de Santo Agostinho, em Pogos de Caldas, o per-

centual de molibdenita apresenta-se com um teor médio de 0,16%,

um teor de corte de 0,03% e com uma reserva (medida + indicada +



inferida) de 7.000 toneladas de Moo3.

Paraiba - Rio Grande do Norte

O distrito scheglitifero de Barbacena, apresenta um grande per—
centual de molibdénio no Brasil. O teor do minério de tungsténio
é& de 0,20%; nos concentrados € de 0,63% e nos rejeitos & em torno
de 0,17% de Mo. A reserva para esta regidac estd estimada em tor-
no de 12 milhoes de toneladas de minério.

A}

2.3, Projetos de pesquisa em andamento no Brasil

Nao se tem conhecimento, a nivel nacional, de projetos rele-
vantes ligados a este bem mineral., Com excegao do possivel apro-
veitamento do molibdénio associado ao urénio em Pogos de Caldas.,
Segundo informagoes da Nuclebr@s, a jazida de Agostinho seré@ la-
vrada apds o aproveitamento de outra jazida de urdnio, na regiio,
cuja vida itil estd em torno de 10 anos.

2.4, Custos de Producao

Para a hipbtese projetada, foram utilizados par@metros de
custo de produgao, praticados em minas subterr&neas no Brasil,
com caracteristicas aproximadas da ocorréncia de molibdénioc no
granito Rio Abaixo. Vale ressaltar que estamos projetando o cus-
to operacional esperado (custo vari8vel) do empreendimento, nao
estando em discussao o custo da pesquisa.

a) Estimativa do custo de producao:
a.l. Parametros:
. Produgao 5.000 ton de concentrado de molibdénio (56%
de Mo O3 ; ou

. Rendimento para a lavra de 90% e para o beneficiamento
de 80%;

. Reserva do minério de aproximadamente 1,200,000 tone-
ladas.



a.2. Custos da Lavra (subterré&neo)

Apresentamos a seguinte composiqﬁo:

. Perfuracao e desmonte Us$ 8,9%4/ton
. Carregamento e transporte Us$ 5,00/ton
. Colocagao de trilhos us$ 0,86/ton

. Desenvolvimento de galeria US$ 0,70/ton
Us$ 15,50/ton

considerando: 1.200.000 t (minério) x US$ 15,50 (custo
unitério) = 18.600.000: 0,9 (rendimento na lavra) =

= US$ 20,666.666.

Custo total na lavra = US$ 20.666.666

a.3. Custos de Beneficiamento e Concentragao:

O valor unitério de US$ 7,00 por tonelada de alimenta~
cao, sdo os custos considerados de usinas de flotagao pa-
ra concéntrag&o de fluorita, existentes no pais,

Assim sendo:

1.200.000 t (minério) x US$ 7,00: 0,8 (rendimento no be-
neficiamento) = US$ 10.500.000.

Custo total do beneficiamento = US$ 10.500,.000

a.4, Custo de Produgao (lavra + beneficiamento)

Dados:

Custo da lavra Us$ 20.666.666

Custo do bene-
ficiamento

Us$ 10.500.000

Custo de pro-
dugao

US$ 31.166.666

Considerando somente o custo varidvel e dada a produgao
de 5.000 toneldas de concentrado a 56% Mo 03, teremos um
custo unit@rio de US$ 6.233/toneladas.

b) Receita do Empreendimento
b.l. Parametros:
. para o concentrado de Mo O3 (5-%) = USs$ 3,2 1b ou



UsS$ 7.048/t (prego CIF no mercado de Londres).

. producao de 5.000 toneladas de concentrado (Mo 051.

Receita: para o concentrado:- 5.000 t (concentxado) x
Us$ 7,048/t (preco de venda/Londres por tonelada) =
= US$ 35.232.000

A apresentagao do item receita do empreendimento foi no sen-
tido de facilitar a anf8lise da GEOP, pois permite wvisualizar que
a receita obtida do concentrado permite cobrir os custos de pro-
dugao. No entanto, no aspecto global esta receita nao cobriria
os custos totais (produgao + administrativos), visto que normal~
mente os custos administratuvoé'representam 20% aproximadamente
‘dos custos de produgao. l

3, Consideragoes finais

Dada a expectativa criada pela viabilidade do projeto Rio
Abaixo, quando da realizacdo da pesquisa, propomos & GEOP conta-
to com a Polissinter Ind.e Com. S/A, situada em Piracicaba, e

Acos Villares em Sao Paulo.

Esta proposicao & calcada no interesse destas empresas, em co
nhecer detalhes sobre o desenvolvimento do projeto, para pos«
siveis conversagdes a nilvel de participac@o no empreendimento.

Curitiba, 18 de setembro de 1985.

Econ,No& Vieira dos Santos
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